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Ø 2021年1月，中国VC/PE市场新成立基金迎来开门红，共计853支基金完

成新设，环比增长58%，同比增长169%。

Ø 1月8日，证监会发布《关于加强私募投资基金监管的若干规定》，1月26

日，AMAC发布了《关于适用中国证监会<关于加强私募投资基金监管的

若干规定>有关事项的通知》明确了不同情形下的名称、经营范围整改问

题，同时强调了未备案基金的“整改窗口期”问题。本月新成立基金数量

猛增或与上述新规有关。此外，从注册时间来看，73%的基金于本月中下

旬成立，各机构纷纷赶在春节放假前完成新设基金工作，对基金数量猛增

也产生一定影响。
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2020年1月-2021年1月新成立基金数量及环比变化趋势

新成立基金数量（支） 环比变化

数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2021.2
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数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2021.2

Ø 2021年1月，中国VC/PE市场新成立基金类型集中于PE基金及VC基金，分

别占比70%、26%。此外，本月共计22支政府引导基金完成新设，江苏地

区最具代表性，苏州市天使投资引导基金、江苏数字文化教育基金等共计

4支引导基金设立。天使基金、市场化母基金以及并购基金等募资市场依

然冷清。
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Ø 2021年1月，浙江、山东、广东三地（基金注册地）新成立基金数量均超

百支，对应数量依次为199支、172支、153支，江苏、江西两地紧随其

后。相比之下，上海、北京两地新成立基金数量较少，均低于20支。 从

地级市来看，浙江嘉兴、山东青岛、广东深圳三地新成立基金数量最多，

三地基金数量均在70支以上。

Ø 2016年之后，由于P2P及非法集资的大量出现，全国大部分地区均叫停

“投资类”公司的设立。但是也有一些地区继续开放，随着监管的深入，

这些区域不断的转型升级，通过与政府和监管部门的合作，形成了一个个

有特色的基金小镇。例如位于浙江省的嘉兴南湖基金小镇，位于山东省的

青岛（姜山）基金小镇等。

地区 数量（支）

浙江 199
山东 172
广东 153
江苏 85
江西 64
福建 29
湖南 24
安徽 21
上海 19
北京 16
陕西 13
其他 58

2021年1月中国各地区新成立基金数量分布

Ø 嘉兴南湖基金小镇起源于2010年。 小镇位于嘉兴“东部新城”，依托高铁

和“三纵三横”的高速公路网络，同时嘉兴地处长江三角洲核心地带，具有

发达的经济基础以及财富集聚群体，区位优势明显。目前，南湖基金小镇在

金融安全监管、造血实体经济、注册审批提速、精准特色服务、人才引进培

育等多方面均取得了不菲的成果，搭建起上下游“私募股权投资”产业链齐

全的金融生态圈。

Ø 私募新规下， 青岛成“新兴产业”属性基金火热注册地。青岛致力于把工

业互联网和人工智能作为发展新经济的突破点，做大做强新一代信息技术、

新能源、新材料、医养健康、现代金融、现代物流等13条产业链，推动产业

集群化发展，发挥科研优势推动技术攻关，培育具有行业竞争力的细分领域

产业互联网平台。
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2021年1月山东省各地区新成立基金数量分布（支）
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2021年1月广东省各地区新成立基金数量分布（支）

浙江

广东

山东

1月，浙江省私募股权、创业投资类基金注册最活跃，

共计199支基金完成新设。其中，新设基金集中于嘉兴、

杭州、宁波、温州、湖州等地，仅嘉兴一地便吸引91

支基金入驻，占全省内新设基金的46%。

1月，山东省私募股权、创业投资类基金注册活

跃程度仅次于浙江省，共计172支基金完成新设。

其中，新设基金集中于青岛、淄博等地。同创伟

业、华登国际、中信建投资本等机构纷纷选择在

该地区注册新基金。

1月，广东省私募股权、创业投资类基金

注册活跃程度位居全国TOP3，共计153支

基金完成新设。其中，新设基金集中于深

圳、珠海、广州等地。险峰K2VC等本月

在该地完成基金新设。
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Ø 2021年1月，625家机构完成853支私募股权、创业投资类基金新设，

80%的机构成立1支基金，19%的机构完成2～4支基金新设，仅1%

的机构完成新设基金数量不低于5支。

500

87
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38

2021年1月成立不同支数新基金的机构数量分布（家）

1支 2支 3支 4支 5支 >5支

数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2021.2

Ø 从机构投资偏好来看，聚焦硬科技领域的VC/PE机构本月新成立基

金较多。具体来看，兴橙资本、朗玛峰创投、云晖资本、临芯投资、

君桐资本等本月新设基金均不低于4支。

Ø 去年半导体等先进制造领域投资异常火爆，从本月新成立基金来看，

今年开年便有多家聚焦于该领域的专业类投资机构完成新基金设立，

可见硬科技领域延续了上一年的关注热度，预计2021年该领域投资

将持续火热。

机构名称 机构成立时间 所属地 机构投资偏好 新设基金数量

兴橙资本 2014 上海 聚焦半导体产业 7

朗玛峰创投 2007 北京 高科技细分领域 7

云晖资本 2015 北京 创新科技和硬科技领域 4

君桐资本 2015 上海 半导体集成电路领域 4

临芯投资 2015 上海 专注于集成电路的产业投资平台 4
数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2021.2

2021年1月聚焦硬科技领域的VC/PE机构本月新设基金数量
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基金名称 募集规模 管理GP 投资策略

Coller International 
Partners VIII

90亿美元 科勒资本
专注于各类私募股权二级交易，面
向全球各地的资产和卖方，单笔交
易投资规模可达10亿美元

基金名称 募集规模 管理GP 投资策略

KKR亚洲基础设施
建设基金 39亿美元 KKR 关注包括废物、可再生能源、电力和公用

事业、电信和运输等基础设施领域

KKR亚洲
房地产基金 17亿美元 KKR 重点关注商业、办公、长租公寓和物流地

产等投资领域

GGV Capital VIII 14.64亿美元 GGV
纪源资本 支持公司处于各成长阶段的初创企业家

GGV 启航基金三期 6.1亿美元 GGV
纪源资本 对处于发展初期的全球创业者进行投资

日初资本美元基金
一期 6亿美元 日初资本 专注消费产业投资

海松硬核科技
美元基金 4亿美元 海松资本 聚焦硬核科技领域

GGV Capital VIII 
Plus 3.66亿美元 GGV

纪源资本
对GGV Capital VIII, L.P已投公司追加投
资

GGV Capital VIII 
创业者基金 8000万美元 GGV

纪源资本
与上述涉及GGV纪源资本管理的基金一
并参与投资

基金名称 募集规模 管理GP 投资策略

凯辉创新基金二期 6.5亿欧元 凯辉基金
深入挖掘数字创新、医疗健康、大
消费和企业服务等前沿领域中具有
持续发展潜力的初创公司

2021年1月中国VC/PE市场重点完成募集案例——美元基金

2021年1月中国VC/PE市场重点完成募集案例——欧元基金

2021年1月中国VC/PE市场重点完成募集案例——S基金
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基金名称 募集规模 管理GP 投资策略

晨壹并购基金 68亿人民币 晨壹投资
聚焦医疗与健康，消费与服务，科技与制
造三大领域，专注于企业中后期内生和外
延成长机会

中金启德基金
（二次关闭） 42亿人民币+ 中金资本 聚焦新药公司

GGV人民币
二期基金 34亿人民币 GGV

纪源资本

持续助力中国市场的优质创业者，覆盖具
备增长潜力的早期、成长期、及中后期全
阶段创新创业企业

启明创投第六期
人民币基金

28.52亿人民
币 启明创投 持续发力TMT及医疗健康两大领域

惠每资本
人民币基金 20亿人民币+ 惠每资本 专注于医疗健康投资

远翼二期
人民币基金 20亿人民币 远翼投资 聚焦科技、医疗、消费三大领域，并对一

期人民币基金重仓产业进行升级、细化

恒信华业VC基金 10.7亿人民币 恒信华业 以ICT产业为投资主轴，重点关注通信、
电子、计算机、半导体、新材料等领域

宁波澜溪创新
股权投资基金 6.1亿人民币 澜溪资本 上市公司定增项目、Pre-IPO项目等

中电科合肥基金 3.02亿人民币 中电基金

重点投向封装与电子功能材料及装备、太
赫兹、高性能数字信号处理、智能电源、
智能交通、混合集成电路、微系统及相关
组件、特种制冷设备等领域

天津瑞通智芯基金 1亿人民币 瑞熙投资 定向投资于南京国调国信智芯股权投资基
金，投资方向为集成电路相关企业

2021年1月中国VC/PE市场重点完成募集案例——人民币基金

Ø 2021年1月，中国VC/PE市场多支人民币基金完成关账甚至扩募二次

关闭。晨壹投资、中金资本、GGV纪源资本等完成数十亿人民币基

金募集，中金资本旗下基金更是完成规模逾26亿的扩募，基金总规

模超过42亿元人民币。
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Ø 2021年1月，投资案例数量446起，同比下跌18%，环比减少34%；投资规

模159.71亿美元，较同期大幅增长65%。本月VC/PE投资市场活跃度不及

上月，但不乏有零跑汽车、货拉拉、地平线等较大额融资事件发生。

Ø 本月VC/PE机构集中于A、B轮等成长期投资。此外，E轮及以后轮次尽管

交易数量占比不高，但1.79%的该轮次事件完成15.06%的融资规模占比，

偏后期优质项目的吸金能力可见一斑。

⽑嫱	�
⽑嫱	�
 輑餴錞垷 ⽀疴錞垷呩⢾侨ꆀ	饰
鲰妃
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种子轮 8 1.79% 14.35 0.09% 1.79

天使轮 45 10.09% 82.29 0.52% 1.83

A 130 29.15% 1441.65 9.03% 11.09

B 70 15.70% 2682.53 16.80% 38.32

C 24 5.38% 1511.65 9.46% 62.99

D 14 3.14% 917.96 5.75% 65.57

E轮及以后 8 1.79% 2405.31 15.06% 300.66

战略融资 31 6.95% 254.08 1.59% 8.20

定向增发 33 7.40% 49.26 0.31% 1.49

非控制权收购 25 5.61% 1543.47 9.66% 61.74

上市及以后 46 10.31% 4764.82 29.83% 103.58

Buyout 8 1.79% 297.08 1.86% 37.14

未披露 4 0.90% 7.00 0.04% 1.75

数据来源：CVSource投中数据 投中研究院,2021.2
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数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2021.2

广东 41.04 

北京 27.84 

江苏 24.46 

上海 19.52 

浙江 11.51 

陕西 9.75 

江西 3.76 

安徽 3.23 

山东 2.51 

四川 1.89 

数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2021.2

2021年1月中国VC/PE市场地区融资规模TOP10（亿美元）

Ø 2021年1月，一线地区投资活跃度稳居全国前列，北京、广东、上海三地

依次位列全国地区投资活跃排名第1～3名。本月陕西、山东、四川等地投

资也相对活跃。从交易规模来看，广东企业本月融资规模最多，北京、江

苏、上海、浙江等地融资规模均超10亿美元。
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Ø 2021年1月，IT领域交易最活跃，同时融资规模也最高；医疗、AI等项

目延续了去年被资本热捧的态势，本月交易依然活跃，融资规模也相对

可观；消费项目本月融资表现活跃；新能源汽车、运输物流领域存在大

额交易案例，如零跑汽车、滴滴自动驾驶、货拉拉等。

❜僒錞垷 ⽀疴錞垷呩⢾侨ꆀ	饰
遤⚌
����䎃�剢⚥㕂7$�1&䋑㖞遤⚌䫏餴䞔ⲃ涰♰繠⯋

IT及信息化 97 2958.01 30.49 

制造业 61 2002.71 32.83 

医疗健康 57 1635.63 28.70 

互联网 38 437.36 11.51 

人工智能 33 1458.01 44.18 

消费升级 29 465.44 16.05 

企业服务 16 334.79 20.92 

汽车行业 16 1441.37 90.09 

教育培训 15 383.55 25.57 

文化传媒 13 86.96 6.69 

金融 9 1289.53 143.28 

VR/AR 8 115.85 14.48 

化学工业 7 174.68 24.95 

能源及矿业 7 216.11 30.87 

建筑建材 6 232.99 38.83 

区块链 6 34.38 5.73 

运输物流 6 1604.02 267.34 

公用事业 5 223.95 44.79 

体育 5 388.04 77.61 

电信及增值服务 4 229.64 57.41 

生活服务 4 7.83 1.96 

农林牧渔 2 0.15 0.08 

房地产 1 10.45 10.45 

旅游业 1 240 240.00 
数据来源：CVSource投中数据 投中研究院,2021.2
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项目 领域 轮次 融资金额 主要投资方

货拉拉 同城货运O2O服务平台 F 15亿美元

高瓴资本

红杉中国

博裕资本

第四范式 人工智能PaaS平台研发商 D 7亿美元

博裕资本

春华资本

厚朴投资

零跑汽车 电动汽车研发商 B 43亿人民币
国投创益

涌铧投资

地平线 人工智能芯片研发商 C2 4亿美元

Baillie Gifford

云锋基金

中信产业基金

Keep 移动健身工具类应用 F 3.6亿美元

软银愿景基金

高瓴资本

高都资本

滴滴自动驾驶 自动驾驶技术研发商 未披露 3亿美元

IDG资本

CPE

中俄投资基金

燧原科技 人工智能领域神经网络解决
方案提供商 C 18亿人民币

中信产业基金

中金资本

春华资本

KLOOK 客路 境外旅游服务提供商 E 2亿美元

Aspex
Management

红杉中国

经纬中国

驭势科技 L4级自动驾驶
解决方案提供商 未披露 10亿人民币+ 国开制造业转型

升级基金

喔趣科技 人力资源一站式云服务商 C+D 1.905亿美元
红杉中国

中金资本

数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2021.2
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为方便读者使用，现将报告中数据来源、统计口径及汇率

换算进行说明：

u 数据来源

本报告图表数据来源均为CVSource投中数据。

u 统计口径

Ø 新成立基金：于统计期限内，新注册成立的基金

Ø 完成募集基金：于统计期限内，宣布募集完成的基金

Ø 融资规模：统计市场公开披露的实际金额，对未公开具

体数值的金额进行估计并纳入统计

u 汇率换算

报告中所有涉及募资规模和投资规模均按募资或投资当日

汇率，统一换算为美元进行统计。

数据说明

Copyright © 投中信息 XXX�DWJOGP�DPN�DO
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