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核心发现

 2021年7月，共计69家中国企业在A股、港股以及

美股成功IPO，募集规模较上月大幅度减少。

 VC/PE机构IPO渗透率为59.42%，主要集中高端

制造、医疗健康、IT及信息化等投资领域；

VC/PE机构IPO退出账面回报大幅回落。

 2021年7月，A股市场迎来35家公司上会（包括科

创板12只，创业板23只），IPO过会率为88.57%。
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中国企业IPO市场全景树图
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 2021年7月，共计有69家中国企业在A股、港股以及美

股成功IPO，募资总额641亿元；

 本月IPO募资规模TOP5企业依次为小鹏汽车、大全能

源、医脉通、康诺亚-B、浙版传媒；

 IPO集中行业为制造业、医疗健康、房地产；

 IPO集中地域为浙江、广东、上海、江苏。

公用
事业
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中国企业
IPO分市场分析
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2021年7月，全球市场中企IPO上涨，但募集规

模大幅降低，A股市场IPO规模同比下降近1倍，

港股市场IPO驶入快车道，美股市场中企IPO遇

冷。
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全球市场中企IPO数量小幅上涨
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2021年7月，共计69家中国企业在A股、港股以及美股成功IPO，IPO数量

同比下降11.59%，环比上升6.15%；募资总额641亿元，IPO规模同比下降

54.64%，环比下降47.5%。A股市场—本月内地成为全球资本市场中IPO

数量最多市场，占本月全球IPO数量的69.57% ；港股市场—本月中国企

业香港IPO数量20家，现本月最大募资项目—小鹏汽车（09868.HK）；

美股市场—本月共有1家中国企业赴美挂牌上市，募资规模和数量均遭低谷。

IPO数量 IPO规模(亿元)交易板块股票市场

2021年7月各交易板块IPO数量及规模统计

A股

上交所-科创板 18 135.48

上交所-主板 8 65.27

深交所-主板 2 12.76

深交所-创业板 20 106.4

港股
港交所-主板 20 320.15

港交所-创业板 0 0

美股
纳斯达克 1 1.3

纽交所 0 0

数据来源：CVSource投中数据                                                  投中研究院，2021.08

2020年7月-2021年7月全球市场中企IPO规模及数量

   数据来源：CVSource投中数据                                                              投中研究院，2021.08   



A股市场IPO规模大幅下降
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2021年7月，共计48家中国企业在沪深两市IPO，IPO数量同比下降4.00%，

环比下降2.04%；募资金额共计320亿元，IPO规模同比下降65.74%，环比

下降42.45%。本月科创板IPO数量18家，募资总额135.48亿元，占本月A股

IPO募资规模的42.34%。

本月中国证券监督管理委员会审核通过科创板IPO注册15家，中止（其他事

项）审核0家，终止审核6家，截至7月，科创板上市企业数量累计达到386

家。

本月有23只新股上会（包括科创板10只，创业板8只），其中22只已审核通

过（包括科创板10只，创业板9只），1只上会未通过。

业务描述 募资总额(亿元)股票代码企业名称 上市日期

2021年7月中企A股市场募资TOP5

大全能源 688303 高纯多晶硅生产商 2021-07-22 64.47 

浙版传媒 601921 出版服务提供商 2021-07-23 22.84 

中集车辆 301039 半挂车等专用车生产商 2021-07-08 17.58 

润丰股份 301035 农药制剂生产商 2021-07-28 15.22 

利元亨 688499 智能制造装备研发商 2021-05-10 8.55 

数据来源：CVSource投中数据                                                 投中研究院，2021.08

 数据来源：CVSource投中数据                                           投中研究院，2021.08   



2021年7月，有20家中国企业在香港IPO，均在港交所主板上市，IPO数量环

比上升近2倍，同比下降9.09%；募资金额共计320亿元，IPO规模同比下降

8.31%，环比上升81.82%。其中，小鹏汽车（09868.HK）于7月7日成功在

港IPO，成为港交所“新势力造车第一股”的同时，也是三年内首家在纽交所

和港交所双重上市的中概股。并以116.93亿元的募集规模位于港交所榜首，

上市首日市值达2,327.23亿元。

港股市场IPO驶入快车道
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业务描述 募资总额(亿元)股票代码企业名称 上市日期

2021年7月中企港股市场募资TOP5

小鹏汽车 09868 
智能电动汽车设计及制

造商
2021-07-07 116.93 

医脉通 02192 医学信息资源网站 2021-07-15 35.11 

康诺亚-B 02162
抗体药物和蛋白药物研

发商
2021-07-08 25.87

归创通桥 02190
外周和神经介入医疗器

械研发商
2021-07-05 21.34

腾盛博药 02137 创新药物研发服务商 2021-07-13  20.70

数据来源：CVSource投中数据                                                 投中研究院，2021.08

数据来源：CVSource投中数据                                  投中研究院，2021.08   
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2021年7月，共1家中企在美国资本市场IPO，IPO数量截止为全年最少；募资

金额共计1.3亿元，IPO规模环比下降99.73%，同比下降99%，叁腾科技

（SNTG.NYSE）是本月唯一的IPO项目。自7月以来，美国证券交易委员会

（SEC)相关政策的调整，使曾火热的中概股赴美IPO热潮按下暂停键，SEC

暂时停止上市审阅和批准上市文件，并对今后赴美IPO的中国企业进一步加

强信息披露。

美股市场中企IPO遭遇冰点

数据来源：CVSource投中数据                                投中研究院，2021.08   

业务描述 募资总额(亿元)股票代码企业名称 上市日期

2021年7月中企美股市场募资情况

叁腾科技 SNTG 金融服务提供商 2021-07-09  1.3

数据来源：CVSource投中数据                               投中研究院，2021.08
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中国企业IPO退出分析

02/

www.cvinfo.com.cn

2021年7月，共41家具有VC/PE背景的中企实现 

上市，VC/PE机构IPO渗透率为59.42%，VC/PE

机构IPO账面退出回报与上月相比大幅下降。
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VC/PE机构IPO渗透率达59.42%

2021年7月，共41家具有VC/PE背景的中企实现上市，VC/PE

机构IPO渗透率为59.42%，其中，深交所中小板VC/PE机构

IPO渗透率为100%。本月VC/PE机构IPO账面退出回报规模为

296亿元，环比下降80.6%，同比下降48.52%。其中，康诺亚

-B（02162.HK）账面退出回报规模达53.79亿元，占整体的

17.87%。
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账面回报倍数VC/PE渗透率交易板块 账面退出回报
（亿元）

2021年7月IPO交易板块退出分析

上交所-主板 50% 36.19 5.08

港交所主板 35% 175.49 0.93

深交所中小板 100% 3.76 0.79

上交所科创板 88.89% 36.19 0.54

深交所创业板 60% 52.9 0.37

纽交所 - - -

纳斯达克 - - -

数据来源：CVSource投中数据                                                                            投中研究院，2021.08

    2020年7月-2021年7月VC/PE机构IPO退出
账面回报

数据来源：CVSource投中数据                                                     投中研究院，2021.08   
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7月VC/PE机构背景企业IPO一览表
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投资机构企业简称

倍轻松 世纪长河集团、深创投、信业基金、丹麓资本

朝聚眼科 弘晖资本、兰馨亚洲、方源嘉成投资、融汇资本

德才股份
青岛城投集团、红塔创投、青岛地控、西藏赢股投资、金石投资、
保利地产

读客文化 君联资本、知合资本、孚惠资本、内向基金

归创通桥
奥博资本、国投创新、清池资本、AIHC Capital、弘晖资本、翰颐
资本、元生创投、方源嘉成投资、海邦投资、金浦投资、浙商创
投、建鑫投资、鸿景创投、Hudson Bay Capital

海泰科 清源投资

航宇科技 璨云资产、贵州风投、国发创投、贵阳创投、中创富

浩通科技 毅达资本、凯得金控

和达科技 东兴资本、上海建元、子今投资、中缔资本

宏华数科 联创资本

洪兴股份 广发乾和

华蓝集团 宏桂汇智基金管理、青蓝投资

华纳药厂 中电善德、鹊山资本、鼎信泰和

华依科技 国富基金、海睿投资

环球新材国际 浙创投、福睿基金、广发信德、广发乾和

金房节能 基石资本、利丰投资

康诺亚-B
上海建信资本、高瓴资本、联想之星、丰川资本、礼来亚洲基金、
三正健康投资、国投创业、丰川弘瑞、博裕资本、清池资本、易
方达基金、源峰基金管理、成都高投、Mirae Asset 

注：因篇幅所限，图中仅展现IPO上市企业VC/PE阶段进入且未退出部分机构，
来源：CVSource投中数据根据公开信息整理



13

7月VC/PE机构背景企业IPO一览表（续）
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投资机构企业简称

康圣环球
五源资本、CPE源峰、瑞伏博健、KPCB凯鹏华盈中国、中经合集
团、光远资本、Mayo Clinic、金葵花资本、中银国际控股、鼎珮
投资、农银国际、华德资本、瑞江投资

科德数控 国投创业

利元亨
晨道投资、招银国际资本、宏升投资、松禾资本、津蒲投资、昆
石资本、粤科金融、睿德信、昆石资本、稳正资产、华创深大投
资

迈普医学
国寿大健康、基石资本、分享投资、斐君资本、粤科母基金、合
肥吉富投资、斐君永平

青达环保 东方富海、长润资本

容知日新
海通开元、澹复投资、国元股权、十月资本、合肥创投、安徽创
投、朗姿韩亚资管、晨晖资本、悦时投资

瑞可达

国科投资、元禾重元、邦盛资本、苏豪控股、中兴创投、盈科资
本、广晟金控、安洁资本、中国航天科工、凯腾投资、君商投资、
信道金融、汉理资本、国科投资、铸山基金、北拓资本、晨鸣资
管、同系资本

仕净科技
深圳长河资本、上凯创投、相城金控、汇信资产、汇石资本、昊
君资本、君诚基金、昊君资本、成都高投、诚道天华资本、上海
细水投资

漱玉平民 华泰紫金

双乐股份 动潮投资、石敢当投资、嘉远资本

腾盛博药
博裕资本、通和毓承、ARCH Venture Partners、红杉中国、云锋
基金、Invesco Advisers、蓝池资本、新加坡政府投资、CRMC、
清池资本、高瓴资本

天微电子 成都高投

威腾电气 苏豪控股、金石投资、同创伟业

咸亨国际 开弦资本

新中港 平安财智

怡合达 钟鼎资本、高瓴投资、深创投、钟鼎资本、粤科金融

英科再生 中金资本、华瓯创投、深创投、云启资本、弋盛投资

注：因篇幅所限，图中仅展现IPO上市企业VC/PE阶段进入且未退出部分机构，
来源：CVSource投中数据根据公开信息整理
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7月VC/PE机构背景企业IPO一览表（续）
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投资机构企业简称

英诺激光 人合资本、国隆资本

喆丽控股
PCCW e-Ventures、华登国际、WIIG-Nikko、F&W 
Investments

浙版传媒 红树林创投、浙商汇融投资、敦鸿资产、江西华章凯风

正元地信 中地信基金、普罗资本、中信证券

中集车辆 平安资本、南山金融

中科通达
光谷人才基金、达晨、武汉高科、通瀛投资基金管理、当代高投、
博润投资、安丰创投、太和基金、

中熔电气 北汽产业投资、晨道投资、知守投资、广汽资本、衡麓投资

注：因篇幅所限，图中仅展现IPO上市企业VC/PE阶段进入且未退出部分机构，
来源：CVSource投中数据根据公开信息整理
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中国企业
IPO行业及地域分析
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2021年7月，制造业股IPO数量规模双夺冠，广

东地区IPO最吸金。
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IPO数量 代表案例细分领域行业

2021年7月IPO重点行业细分领域统计

制造业股IPO数量规模双夺冠

Copyright © 投中信息 www.cvinfo.com.cn
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2021年7月，制造业、医疗健康、汽车行业类公司IPO募资位居前

三，占据各行业募资总额的73.72%，其中，本月制造业类公司共

有28家企业IPO，募资规模185.87亿元，成为本月IPO数量和规模

最大行业，汽车行业类公司由于小鹏汽车的突出表现，成为本月

IPO规模第三大行业。

医疗健康

医疗信息化 1 医脉通

医疗行业 4
 康诺亚-B、腾盛博
药、华纳药厂、漱玉

平民

汽车行业

汽车交易 1 百得利控股

汽车整车 2 中集车辆、小鹏汽车

制造业 高端制造 9
 大全能源、利元亨、

怡合达

数据来源：CVSource投中数据                                                                投中研究院，2021.08

数据来源：CVSource投中数据                                                           投中研究院，2021.08



广东地区IPO最吸金
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      注：IPO数量分布比例（左）以及规模比例（右）相加总和均不为“1”系四舍五入所致。

        数据来源：CVSource投中数据                                                                投中研究院，2021.08

地区 数量(家)

浙江 10

广东 10

上海 8

江苏 8

山东 7

北京 5

福建 3

其他 18

地区 募资(亿元)

广东 174.85

浙江 83.26

北京 71.01

山东 45.57

上海 33.89

江苏 33.07

福建 18.61

其他 181.09 

2021年7月，浙江和广东地区中企IPO数量为10家，IPO数量位于榜

首，上海、江苏均为8家紧随其后，并列第二；广东地区中企IPO规

模达174.85亿元，位居首位，浙江、北京分别排名第二和第三。

2021年7月中企IPO
数量(左)及募资规模(右)地区分布(%)

  数据来源：CVSource投中数据                                        投中研究院，2021.08
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中国企业
IPO重点案例
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2021年7月，募资规模前十大IPO项目均在15

亿元以上，占7月整体募资54.27%，港交所主

板占据7席。IPO当日市值前十大IPO项目中，

小鹏汽车以2,327.23亿元市值位居榜首。
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中企IPO规模及当日市值TOP10
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行业 募资总额(亿元)股票代码企业名称 地区

2021年7月中企IPO规模TOP10

小鹏汽车 09868 汽车行业 广东省 116.94 

大全能源 688303 制造业
新疆维吾尔

自治区
64.47

医脉通 02192 医疗健康 北京市 35.11

康诺亚-B 02162 医疗健康 四川省 25.87

浙版传媒 601921 文化传媒 浙江省 22.84

归创通桥 02190 医疗健康 浙江省 21.34

腾盛博药 02137 医疗健康 北京市 20.70

康圣环球 09960 医疗健康 湖北省 18.44

中集车辆 301039 汽车行业 广东省 17.58

中骏商管 00606 房地产 上海市 15.42

数据来源：CVSource投中数据                                                投中研究院，2021.08

行业上市日期企业名称 地区

2021年7月中企IPO当日市值TOP10 

当日市值(亿元)

小鹏汽车 2021-07-07 汽车行业 广东省 2327.23 

大全能源 2021-07-22 制造业
新疆维吾尔

自治区
1176.37

怡合达 2021-07-23 制造业 广东省 439.21

浙版传媒 2021-07-23 文化传媒 浙江省 328.89

中集车辆 2021-07-08 汽车行业 广东省 321.40

医脉通 2021-07-15 医疗健康 北京市 178.06

归创通桥 2021-07-05 医疗健康 浙江省 161.63

利元亨 2021-07-01 制造业 广东省 156.82

康诺亚-B 2021-07-08 医疗健康 四川省 153.49

腾盛博药 2021-07-13 医疗健康 北京市 135.14

数据来源：CVSource投中数据                                             投中研究院，2021.08
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发行价 募资总额(亿元)交易所发行时间 收盘价

康诺亚-B IPO基本发行信息

2021/7/08 香港交易所 53.3 68 25.87  

数据来源：CVSource投中数据                                                投中研究院，2021.08

康诺亚-B融资历程

投资总额投资轮次投资时间 主要投资方

2016/10 天使轮 1,650万美元 联想之星

2018/05 Pre-A 850万美元 联想之星

2018/05 A 2,520万美元

上海建信资本

高瓴资本

联想之星

丰川资本

成都高投

2019/12 B 5,910万美元

礼来亚洲基金

三正健康投资

国投创业

丰川弘瑞

联想之星

高瓴资本

丰川资本

上海建信资本

2021/04 基石投资 13,000万美元

上海建信资本

高瓴资本

联想之星

礼来亚洲基金

三正健康投资

清池资本

博裕资本

中国国新

Mirae Asset

生物城股权

源峰基金

易方达基金

数据来源：CVSource投中数据                                           投中研究院，2021.08
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康诺亚-B IPO账面退出情况

退出前持股
数量（万股）

退出主体机构品牌 退出前持股
比例（%）

退出前股权
价值（万港元）

退出回报率
（%）

高瓴资本
HH KNY Holdings 

Limited
2,591.5 12.18% 138,126 350.55%

上海建信资本
苏州建信汉康创业
投资合伙企业（有

限合伙）
1,200 5.64% 63,960 768.27%

上海建信资本
Hankang Capital 

Management 
Limited

144.8662 0.68% 7,721.37 443.2%

上海建信资本
Hankang Biotech 

Fund I, L.P.
312.4219 1.47% 16,652.09 296.47%

博裕资本
Spring Aquila 

Limited
1,362.40 6.4 72,615.81 87.36%

联想之星
Legendstar Fund 

I, L.P.
1,099.08 5.17% 58,581.02 497.14%

联想之星
Vantage Estate 

Limited
126.53 0.59% 6,744.10 296.47%

三正健康投资
Jumbogood 
Corporation

520.26 2.45% 27,730 229.13%

三正健康投资
Charming Union 

Limited
381.47 1.79% 20,332.43 87.36%

三正健康投资
南京建邺叁正顺心
股权投资合伙企业

（有限合伙）
218.70 1.03% 11,656.46 296.47%

三正健康投资
Biofortune 

Investment, L.P.
68.12 0.32% 3,630.79 87.36%

礼来亚洲基金
LAV Biosciences 

Fund V, L.P
570.81 2.68% 30,424.32 230.45%

礼来亚洲基金
苏州礼康股权投资
中心（有限合伙）

468.63 2.2% 24,978.13 296.47%

礼来亚洲基金 Orchids Limited 102.18 0.48% 5,446.19 87.36%

丰川资本
Alphabio 

Investments Co. 
Ltd

356.21 1.67% 18,986.04 470.53%

丰川弘瑞

宁波梅山保税港区
丰川弘博投资管理
合伙企业（有限合

伙）

156.21 0.73% 8,326.04 296.47%

清池资本
LBC Sunshine 

Healthcare Fund 
II L.P.

408.72 1.92% 21,784.74 87.36%

国投创业
国投高新（深圳）
创业投资基金（有

限合伙）
265.56 1.25% 14,154.27 296.47%

数据来源：CVSource投中数据                                                                       投中研究院，2021.08
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退出前持股
数量（万股）

退出主体机构品牌 退出前持股
比例（%）

退出前股权
价值（万港元）

退出回报率
（%）

中国国新
CRF Investment 

Holdings 
Company Limited

136.24 0.64% 7,261.58 87.36%

源峰基金
CPE Greater 

China Enterprises 
Growth fund

54.50 0.26% 2,904.64 87.36%

Mirae Asset

Mirae Asset 
Growth 3 

Investment 
Company Limited

40.87 0.19% 2,178.48 87.36%

易方达基金
Yi Fang Da Pluto 

Inv. Ltd
27.25 0.13% 1,452.32 87.36%

联想之星
西藏星光银河投资
中心（有限合伙）

1,099.08 5.17% 58,581.02 6105.49

成都高投
成都高投创业投资

有限公司
200 0.94% 10,660 768.27%

生物城股权投资
基金

成都生物城一号股
权投资基金合伙企
业（有限合伙）

204.36 0.96% 10,892.37 87.36%

数据来源：CVSource投中数据                                                                       投中研究院，2021.08

康诺亚-B IPO账面退出情况（续）
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政策热点回顾
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为保障转板上市制度平稳落地实施，支持符合条件

的新三板精选层挂牌公司向科创板转板上市，在中

国证监会统筹指导下，上交所制定并发布了《上海

证券交易所科创板发行上市审核规则适用指引第3

号——转板上市申请文件》等文件。
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2021年7月IPO政策盘点
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政策与热点

在中国证监会统筹指导下，上交所于2021年7月23日制定并发布了《上

海证券交易所科创板发行上市审核规则适用指引第3号——转板上市申

请文件》（以下简称《指引3号》）、《上海证券交易所科创板发行上

市审核规则适用指引第4号——转板上市报告书内容与格式》（《指引

4号》）、《上海证券交易所科创板发行上市审核规则适用指引第5

号——转板上市保荐书》（《指引5号》）等配套转板上市指引，3项

指引的制定主要体现了以下原则：

      （一）以科创板招股说明书为基础，并体现转板上市特征。从投资

者需求和科创板上市信息披露要求出发，转板上市报告书等相关信息披

露和规范运行要求主要参照科创板首发上市的有关规定。同时，结合转

板上市特征，转板上市报告书在科创板招股说明书的基础上进行了适应

性调整，包括明确转板上市条件和转板公司挂牌期间规范运作情况披露

要求，简化股东变化信息披露要求，调整预计市值等转板上市不适用事

项等。

（二）坚持以投资者需求为导向，突出信息披露的重大性与针对性。

结合科创板发行上市审核实践，《指引4号》对科创板招股说明书的部

分信息披露要求进行了相应的精简、合并、引征，进一步突出信息披露

的重大性和针对性，更方便投资者查阅。如，扩大重大性原则的适用范

围，合并“概览”与“本次转板上市概况”章节，优化独立性、会计政策

与会计估计相关信息披露要求等。

（三）充分利用新三板审核和持续监管成果，作出差异化安排。考

虑到转板公司已在新三板精选层挂牌超过一年，具有一定的规范运作和

信息披露基础，《指引4号》对在新三板市场已公开披露或审核的内容

进行了简化，降低拟转板企业的披露成本。在申报文件方面，不再要求

转板公司提交除公司章程外的其他设立文件，转板上市报告书亦结合转

板公司的特点，作出差异化的信息披露要求。
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为方便读者使用，现将报告中数据来源、统计口径及汇率

换算进行说明：

 数据来源

本报告图表数据来源均为CVSource投中数据。

 统计口径

 中国企业：A股市场为于上海证券交易所及深圳证券交

易所成功上市企业；港股市场为业务主要地区在中国

（含港澳台）的企业，特别提示的是，业务主要地区与

上市公司总部所在地存在不一致情况；美股市场为公司

总部地址位于中国（含港澳台）的企业。此外，报告中

关于内地企业的统计口径为满足上述中国企业的前提下

按照公司总部所在地进行的划分。

 全球市场：A股、港股、美股及全球范围内剩余其他证

券交易市场，重点在前三个市场且本报告图表数据均仅

涵盖该部分市场。

 上市类型：仅包含新股发行情况，不包含港股中介绍上

市、转板上市，并且IPO募资规模统计已剔除港股中销

售股份而非新股发售部分募资金额。

 汇率换算

报告中所有涉及的港股与美股IPO募资总额均已按上市当日

汇率换算为人民币进行统计。

数据说明
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ABOUT US

总有梦想可以投中
INVEST IN YOUR DREAM

投中信息创办于2005年，现已成为中国私募股权投资行
业领先的金融服务科技企业，致力于解决私募股权投资行
业的信息不对称问题。投中信息目前拥有媒体平台、研究
咨询、金融数据、会议活动四大主营业务，通过提供全链
条的信息资源与专业化整合服务，以期让出资者更加了解
股权基金的运作状态，让基金管理者更加洞彻产业发展趋
势。目前，投中信息在北京、上海、深圳等地均设有办公
室。

媒体平台：投中网历经十余年行业深耕，拥有卓越的资深
采编团队，树立了强大的行业影响力，并成为私募股权投
资行业权威的信息发布平台。

研究咨询：依托投中多元化产品、丰富资源和海量数据，
聚集VC/PE行业政策环境、投融趋势、新经济领域开展
深入研究，为国内外投资机构、监管部门和行业组织提供
专业的服务与研究成果。
 
金融数据：通过全面精准的创投数据库帮助客户进行各行
业股权研究，公司、机构、基金分析，市场机遇挖掘，为
客户在一级股权市场的研究与投资提供可靠数据与洞见，
辅助商业决策；同时，提供包含基金项目募投管退全业务
管理、客户管理、协同办公、流程管理（OA）等的专业
投资业务管理系统，为一级市场机构用户打造一站式的办
公平台。

会议活动：从2007年投中信息成功举办首届中国投资年
会以来，现已形成一套完整的会议体系。此外，基于投中
媒体、数据及研究优势，投中信息同样为机构客户、各地
政府量身定制各种与私募股权投资行业相关的商务会议、
国际会议、高峰论坛、行业研讨会等，合力打造品牌影响
力。 
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电   话：+86-10-59786658 

传   真：+86-10-85893650-603

邮   编：100007 

Email：contact@chinaventure.com.cn 

网   站：www.cvinfo.com.cn

地   址：北京市东城区东直门南大街11号中汇广场A座7层
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