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核心发现

Ø 三季度医疗企业在一级市场的融资企业数量较前

几个季度有所提升，融资规模环比上升了

28.54%，热度有所回升。同样，融资企业数量

也环比上升了20.9%，为21年以来单季度最高。

Ø 2021年三季度，医疗企业上市的企业的数量和总

发行规模都有所降低。赴港上市的企业比例有所

提高，占当季度上市企业数量的50%。

Ø 上市公司非公开发行的规模实较二季度环比降低

了87.6%。主要归因于单笔融资金额大幅度下降，

三季度单笔融资规模为0.76亿美元，相比二季度

降低了5.35亿美元/笔。
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行业热度有所回升

融资规模环比提高
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三季度医疗企业在一级市场的融资企业数量

较前几个季度有所提升，融资规模环比上升

了28.54%，热度有所回升。同样，融资企业

数量也环比上升了20.9%，为21年以来单季

度最高。



医疗健康市场投融资趋势
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融资情况：2021年Q3医疗健康行业共有

324起融资案例，同比2020年Q3有小幅度

提高。

27.44%
融资金额
（同比）

15.71%
融资数量
（同比）

趋势分析：2021年Q3医疗健康行业融资

金额达91.42亿美元。较一季度以来有所

下降。
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融资细分领域分布
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从细分领域来看，2021年Q3医药领域融资表现相对较为突出，案例

数量和融资规模均位居医疗健康细分领域首位。医药领域共125起

融资事件，占全行业39%；融资规模为43亿美元，占比47%。
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医疗健康融资规模TOP5案例
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投资方金额轮次领域项目

2021年Q3国内医疗健康行业融资规模TOP5案例

艾博生物 医药行业 C轮 7亿美元
淡马锡、Invesco Advisers、正心
谷资本、高瓴创投、云锋基金、礼

来亚洲基金、博裕资本等

晶泰科技 医疗技术 D轮 4亿美元
奥博资本、中国生物制药、厚朴资

本、红杉中国、五源资本

镁信健康 医疗信息化 C轮 20亿元
博裕资本、礼来亚洲基金、中金公

司

妙手医生 医疗信息化 F轮 15亿元

陆海新通道股权投资、SCHP 
Holdco, Ltd.、ABI Asia 

Holdings I Limited.、中银国际投
资等 

业聚医疗 医药器械 A+轮 2亿美元
深创投、广东红土创投、建银国

际 、星河资本、前海万汇股权投
资、招商证券投资

2021年8月19日，艾博生物宣布完成总额超过7

亿美元的C轮融资，本次融资将进一步提升艾

博生物在中国mRNA领域的领先地位。凭借自主

创新的mRNA技术平台，公司将加速新冠疫苗系

列产品的临床开发，扩充其他疫苗产品的管线，

丰富现有的肿瘤治疗领域管线，并扩展到其他

更多治疗领域。

艾博生物将始终致力于mRNA领域的技术开发和

应用，依托自主的mRNA技术平台为患者提供更

多的创新药物，填补未被满足的临床需求。

案例
描述

关于
企业

数据来源：CVSource投中数据                                                                         投中研究院，2021.10
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并购市场持续遇冷

并购数量有所回升
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2021年三季度医疗健康领域平均单笔并购金额

为3,105万美元，同比2020年三季度的2,997万
美元降低了9.28%。在并购市场规模总体成下

降趋势。



医疗健康市场并购情况
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83.58%
宣布并购金额
（同比）

9.28%
完成并购金额
（同比）

54.43%
宣布并购数量
（同比）

1.23%
完成并购数量
（同比）

案例数量：2021年Q3，医疗健康行业宣

布并购案例36起，完成并购案例82起，

宣布并购企业数量减少，完成并购数量

略有回升。

案例金额：2021年Q3，医疗健康行业宣

布并购金额为5.9亿美元，完成并购金额

为27.03亿美元。并购规模双双下降。
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2018Q1-2021Q3中国医疗健康市场并购情况

宣布并购案例规模（百万美元） 完成并购案例规模（百万美元）
完成并购案例数量（个） 宣布并购案例数量（个）



2021Q3，医疗健康行业细分领域中，医药行业在并购交易中一

枝独秀，在并购数量占62%领跑全行业，并购规模达到全行业

的75%，平均单笔并购为3,995万美元，疫情促使资本纷纷进

入医药领域。

细分行业分布
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股权

并购重点案例
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金额 投资方领域项目

博雅生物 医药行业 23.11亿元 天坛生物 16.00%

东北制药 医药行业 12.51亿元 美的集团 18.91%

德展健康 医药行业 11.08亿元 丽珠医药 7.49%

白云山和黄中
药

医药服务 1.69亿美元 奥园美谷 50.00%

迈瑞医疗 医药器械 9.99亿元 华耘合信 0.25%

数据来源：CVSource投中数据                                        投中研究院，2021.10

并购案例规模TOP5      

事件
概览

2021年7月15日，华润医药全资子公司华润

医药控股收购博雅生物16%的控股权，交易

价格为33.33元/股，转让总价为23.11亿元。

事件
解析

华润医药认为，血制品行业成长块、盈利能

力强、原材料稀缺、竞争格局稳定，血制品

业务是非常稳定且长期增长可期的现金流，

将博雅生物收入囊中将使得华润医药实现在

血液制品领域的突破性布局。 



Copyright © 投中信息

医药企业再次发力

赴港上市企业增多
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2021年三季度，医疗企业上市的企业的数量

和总发行规模都有所降低。赴港上市的企业

比例有所提高，占当季度上市企业数量的

50%。



医疗健康市场IPO情况
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25.93%
IPO金额
（同比）

41.15%
IPO数量
（同比）

IPO情况：2021Q3医疗健康行业IPO

企业共有20家，其中A股市场上市的

10家企业中，有4家公司在科创板进

行上市发行。

趋势分析：2021Q3医疗健康行业IPO

募集规模47.16亿美元。其中15家公

司IPO金额超1亿美元，平均融资金额

2.36亿美元。
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细分行业分布
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2021年Q3，IPO的20家医疗健康企业中，5家在上交所上市，

其中借助科创板平台政策的优势，共有4家公司赴科创板上市。

此外10家在港交所上市，5家在深交所上市。从细分领域分

布看，医药行业在数量与规模上领先，分别占行业50%和

55%。
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  IPO案例规模TOP5    

行业 交易所 募集金额证券代码项目

义翘神州 医药行业 深交所 301047 49.8亿元

医脉通 医疗信息化 港交所 02192 42.19亿港元

国邦医药 医药行业 上交所 605507 27.3亿元

康诺亚-B 医药行业 港交所 02162 31.05亿港元

 数据来源：CVSource投中数据                                           投中研究院，2021.10

归创通桥 医疗器械 港交所 02190 25.62亿港元

IPO重点案例
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23
6

TOP1
案例

2021年8月16日，义翘神州（301047.SZ）

深交所创业板上市，本次发行数量为

1,700.00万股，占发行后总股本的25.00%，

发行价格为292.92元/股，募集资金总额为

4 9 7 , 9 6 4 . 0 0 万元，募集资金净额为

472,375.43万元。

TOP2
案例

2021年7月15日，医脉通（02192.HK）在

港交所主板上市，本次发行155,096,000股

股份，占发行后总股份的22.47%，发行价

格每股27.20港元，本次发行募集资金总额

为421,861.12万港元，募集资金净额为

400,100万港元。
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资金需求急转直下

定增规模环比骤减
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上市公司非公开发行的规模实较二季度环比

降低了87.6%。主要归因于单笔融资金额大

幅度下降，三季度单笔融资规模为0.76亿美

元，相比二季度降低了5.35亿美元/笔。



医疗健康上市公司非公开发行
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融资情况：2021Q3医疗健康行业共有8起

非公开发行案例。与上期环比无变化。

70.69%
融资金额
（同比）

11.11%
融资数量
（同比）

趋势分析：2021Q3医疗健康行业非公开

发行规模达6.6亿美元，单笔发行规模超

0.76亿美元。
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融资细分领域分布
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从细分领域来看，2021Q3医疗行业非公开发行企业数量，医药领域

遥遥领先，共6起非公开发行事件，占全行业75%。融资规模方面医

药行业企业较为突出，总发行金额为6.06亿美元，占比83%。
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医疗健康融资规模TOP5案例
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投资方金额领域项目

2021Q2国内医疗健康行业非公开发行规模TOP5案例

汉商集团 医药行业 9.16亿元

南昌腾邦、华汯资产、北京银网信联、
圆信永丰基金、驰泰资产、新天科技、
驰泰资产、青岛科投、诺德基金管理、
拓牌资产、瑞麻天宇、宇业资产管理

金河生物 医药行业 8.2亿元
内蒙古金融资产、颐和银丰天元、国泰
基金、华夏基金、上汽颀臻、中国银河
证券、国信证券、般胜投资、财通基金

海特生物 医药行业 6亿元

UBS AG、华夏基金、瑞世基金管理、
前海久银投资、荆门高新投资、南华基
金、铂绅投资、财通基金、炜德基金管

理、经开金融

利德曼 医疗器械 5.57亿元 高新科控

京新药业 医药行业 5亿元 京新控股

2021年9月16日，发行股票数量为68,084,400

股，发行价格为13.45元/股，募集资金总额为

人民币915,735,180元，募集资金净额为人民

币899,097,418.02元，发行对象为南昌腾邦投

资发展集团有限公司、上海华汯资产管理有限

公司、圆信永丰基金管理有限公司等，共14名。

汉商集团股份有限公司是一家集医药、医疗器

械、商业、会展运营于一体的沪市主板上市公

司。聚焦药品及医疗器械等健康产业领域，在

中药、医疗服务、健康饮品等方面布局。

案例
描述

关于
企业

数据来源：CVSource投中数据                                                                         投中研究院，2021.10
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2021Q3医疗健康行业

政策盘点
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三季度围绕国内疫情防疫政策，各地纷纷出

台了相关的医疗器械以及医药的相关管理政

策，面对疫情的常态化，如何做好长期的各

项医疗管理措施，成为各地区的下一步着眼

点



2021Q3医疗健康行业政策盘点
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Ø 国家市场监督管理总局2021年第11次局务会议审议通过

《医疗器械注册与备案管理办法》《体外诊断试剂注册

与备案管理办法》，自2021年10月1日起施行。其中，落

实“放管服”改革要求中包含简化境外上市证明文件、检

验报告等注册备案资料要求，对于未在境外上市的创新

医疗器械，不再需要提交境外上市证明文件，鼓励创新

产品尽快在我国上市；调整第二类、第三类医疗器械检

验报告要求，明确注册申请人可以提交自检报告。

Ø 9月27日，天津市十七届人大常委会第二十九次会议审议

通过了《天津市中医药条例》，自2021年11月1日起施行，

用地方性法规将本市中医药工作的成功经验和特色做法

固化下来，把中医药这一宝贵财富继承好、发展好、利

用好。条例明确，政府举办的综合医院、妇幼保健机构

和有条件的专科医院应当设置中医药科室。同时，充分

发挥中医药优势，明确在公共卫生服务、治未病、康复

服务、养老服务等方面发挥中医药作用的内容。条例明

确“本市支持组分中药国家重点实验室建设”；明确“保护

和发展中药老字号，培育具有竞争力的中药企业和中药

品牌，促进中医药全产业链发展”等。

医疗健康行业政策盘点



15
2

23
6

33
8

13
1

15

为方便读者使用，现将报告中数据来源、统计口径及汇率

换算进行说明：

u 数据来源

本报告图表数据来源均为CVSource投中数据。

u 统计口径

Ø 融资规模：统计市场公开披露的实际金额，对未公开具

体数值的金额进行估计并纳入统计

Ø 宣布并购：于统计期限内，宣布并购的案例

Ø 完成并购：于统计期限内，并购完成的案例，并购失败

的案例未纳入统计

Ø 上市类型：仅包含新股发行情况，不包含港股中介绍上

市、转板上市，并且IPO募资规模统计已剔除港股中销

售股份，而非新股发售部分募资金额

u 汇率换算

报告中所有涉及募资规模和投资规模均按募资或投资当日

汇率，统一换算为美元进行统计。

数据说明

Copyright © 投中信息 www.cvinfo.com.cn
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总有梦想可以投中

INVEST IN YOUR DREAM

投中信息创办于2005年，现已成为中国私募股权投资行业
领先的金融服务科技企业，致力于解决私募股权投资行业
的信息不对称问题。投中信息目前拥有媒体平台、研究咨
询、金融数据、会议活动四大主营业务，通过提供全链条
的信息资源与专业化整合服务，以期让出资者更加了解股
权基金的运作状态，让基金管理者更加洞彻产业发展趋势。
目前，投中信息在北京、上海、深圳等地均设有办公室。

媒体平台：投中网历经十余年行业深耕，拥有卓越的资深
采编团队，树立了强大的行业影响力，并成为私募股权投
资行业权威的信息发布平台。

研究咨询：依托投中多元化产品、丰富资源和海量数据，
聚集VC/PE行业政策环境、投融趋势、新经济领域开展深
入研究，为国内外投资机构、监管部门和行业组织提供专
业的服务与研究成果。
 
金融数据：通过全面精准的创投数据库帮助客户进行各行
业股权研究，公司、机构、基金分析，市场机遇挖掘，为
客户在一级股权市场的研究与投资提供可靠数据与洞见，
辅助商业决策；同时，提供包含基金项目募投管退全业务
管理、客户管理、协同办公、流程管理（OA）等的专业投
资业务管理系统，为一级市场机构用户打造一站式的办公
平台。

会议活动：从2007年投中信息成功举办首届中国投资年会
以来，现已形成一套完整的会议体系。此外，基于投中媒
体、数据及研究优势，投中信息同样为机构客户、各地政
府量身定制各种与私募股权投资行业相关的商务会议、国
际会议、高峰论坛、行业研讨会等，合力打造品牌影响力。 
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