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投中统计：
2023H1并购市场整体走低，跨
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核心发现

2023年H1，受多方因素影响并购市场低迷，宣

布交易规模再度下降，创历史新低值。

上半年共计182支私募基金以并购的方式成功退

出，退出数量同比上升23.08%。

受大额案例影响，云南交易规模居于全国首位，

公用事业交易规模排名第一。
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中国企业并购市场

数据分析

01/

2023年H1，中企并购市场整体降温，宣布交易规

模三连降，超10亿美元规模完成并购交易8笔，其

中跨境交易占1笔。

4



Copyright © 投中信息 www.cvinfo.com.cn

并购市场宣布交易半年度趋势

 2023年H1，中企并购市场交易活跃度和交易规模双

下降。2023年H1披露预案2,416笔并购交易，环比

下降30.29%，同比下降47.27%；当中披露金额的有

1,712笔，交易总金额为822.31亿美元，环比下降

39.34%，同比下降48.57%。

5

2
3

4
6

.0
8

 

2
0

6
1

.9
5

 

1
4

5
2

.4
0

 

2
5

8
3

.0
3

 

1
9

3
5

.1
9

 

2
2

4
0

.9
9

 

1
5

9
5

.9
2

 

1
3

5
5

.6
8

 

822.31 

2956

3509
3120

3700

4178
4028

4582

3466

24162425

2907

2094

3024

2464

3295

2581

2555

1712

0

1000

2000

3000

4000

5000

0

1600

3200

4800

6400

8000

2019H1 2019H2 2020H1 2020H2 2021H1 2021H2 2022H1 2022H2 2023H1

2019年H1-2023年H1中企并购市场宣布交易趋势

披露并购金额(亿美元) 案例数量（笔） 披露金额案例数量（笔）

数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2023.07



Copyright © 投中信息 www.cvinfo.com.cn

并购市场宣布交易月度趋势

 2023年6月，中企并购市场宣布交易规模再次小幅上

涨。2023年6月披露预案399笔并购交易，环比上升

9.27%，同比下降38.04%；当中披露金额的有322
笔，交易总金额为164.97亿美元，环比上升

26.38%，同比下降44.76%。
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并购市场完成交易半年度趋势

 2023年H1共计完成1,382笔并购交易，环比下降

35.00%。同比下降23.22%；当中披露金额的有921
笔，交易总金额为686.41亿美元，环比下降

29.10%，同比下降18.51%。中企并购市场完成并购

案例数量大幅下降，交易规模回落。
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并购市场完成交易月度趋势

 2023年6月共计完成167笔并购交易，环比下降

2.34% ，同比下降57.51%；当中披露金额的有153
笔，交易总金额为102.14亿美元，环比上升

16.67%，同比下降32.16%。中企并购市场完成并购

案例数量轻微浮动，交易规模上升。
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私募基金以并购方式退出

概况

02/

2023年H1，共计182支私募基金以并购的方式

成功退出，行业主要集中在IT及信息化、制造

业、医疗健康。
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私募基金以并购方式退出回报

 2023年H1，共计182支私募基金以并购的方式成功退

出，回笼金额282.39亿元。

 2023年2月23日，中环领先半导体材料有限公司收购鑫

芯半导体科技有限公司100%股权，徐州睿芯电子产业

基金（有限合伙）、徐州昊芯半导体产业基金（有限合

伙）、沂景资本旗下湖州景创股权投资合伙企业（有限

合伙）等基金成功退出，回笼金额50.11亿元。

2019年H1-2023年H1私募股权基金并购退出数量及回笼金额
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基金金额（亿元）CV行业退出标的 退出机构
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私募机构基金以并购方式退出案例

 2023年3月17日，中国金茂（00817.HK）间接全资附属公司

金茂苏皖企业管理（天津）有限公司收购南京国际商城建设

有限公司37.75%股权，信达风旗下嘉兴梁茂投资合伙企业

（有限合伙）作为基金成功退出，回笼金额20.61亿元。

 2023年1月4日，华润电力（00836.HK）全资附属公司华润

新能源投资有限公司收购广东润能新能源有限公司100%股

权，华润资本旗下广东润创新能源股权投资基金合伙企业

（有限合伙）作为基金成功退出，回笼金额14.40亿元。

2023年H1私募基金并购退出部分案例

数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2023.07
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鑫芯半导体 IT及信息化 26.32 国泰鑫能
徐州睿芯电子产业基金（有限合

伙）

南京国际 房地产 20.61 信达风
嘉兴梁茂投资合伙企业（有限合

伙）

润能新能源 公用事业 14.40 深圳华润资本
广东润创新能源股权投资基金合

伙企业（有限合伙）

鑫芯半导体 IT及信息化 13.37 国泰鑫能
徐州昊芯半导体产业基金（有限

合伙）

新潮能源 能源及矿业 10.03 杭州微米投资
宁波吉彤股权投资合伙企业（有

限合伙）

重庆长安新能源 汽车行业 9.93 渝富资本
重庆长新股权投资基金合伙企业

（有限合伙）

北京外企人力 企业服务 7.88 中融鼎新
天津融衡股权投资合伙企业（有

限合伙）

上海新时达 IT及信息化 6.68 国投创新
先进制造产业投资基金（有限合

伙）

株冶有色金属 制造业 5.81 湘投基金管理
湖南湘投金冶私募股权投资基金

企业（有限合伙）

威龙股份 制造业 4.81 于是资本 -
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中国企业并购市场

重大案例

03/

www.cvinfo.com.cn

2023年H1，超10亿美元规模完成并购交易8笔，

超1亿美元规模完成并购交易128笔，其中交易规

模最大的是长江电力（600900.SH）以119.04亿美

元收购云川水电100%股权。
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股权金额（亿美元）CV行业被并购方 并购方

2023年H1中国境内完成并购案例TOP10

境内完成并购大额案例

数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2023.07

 2023年1月10日，中国长江电力股份有限公司

（600900.SH）收购三峡金沙江云川水电开发有限公

司100%股权，交易金额119.04亿美元。

 2023年1月10日，华润啤酒（控股）有限公司

（00291.HK）间接全资附属公司华润酒业控股有限

公司收购贵州金沙窖酒酒业有限公司50.58%股权，

交易金额16.67亿美元，交易完成后华润啤酒持有金

沙酒业55.19%股权。
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云川水电 公用事业 119.04 长江电力 100.00%

金沙酒业 消费升级 16.67 华润啤酒 50.58%

中节能环境 公用事业 15.34 中环装备 100.00%

广东建工集团 建筑建材 15.23 粤水电 100.00%

民生证券 金融 13.25 国联集团 30.30%

北京外企人力 企业服务 13.02 北京人力 100.00%

鑫芯半导体 IT及信息化 11.25 中环领先 100.00%

深圳南油 房地产 9.65 招商蛇口 24.00%

美凯龙 消费升级 8.97 建发股份等 29.95%

蓉城二绕高速 运输物流 8.54 四川成渝 100.00%
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跨境并购数据趋势

 2023年H1共计完成54笔跨境交易，环比下降

1.82%，同比下降19.40%；当中披露金额的有34
笔，交易总金额为39.83亿美元，环比下降57.66%，

同比下降71.08%。其中出境并购29笔，入境并购25
笔。
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并购方CV行业国家被并购方 金额（亿美元）

2023年H1中企参与跨境并购完成部分案例

跨境完成并购案例

数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2023.07

 2023年3月24日，摩根资产管理控股公司收购摩根基

金管理（中国）有限公司51%股权，交易金额10.62
亿美元。

 2023年6月20日， UBS AG、 J.P. Morgan Securities 
plc、摩根士丹利国际股份有限公司等收购北京金山

办公软件股份有限公司（688111.SH）共计3.30%股

权，交易金额8.52亿美元。

15

摩根资产管理 中国 金融 10.62 
摩根大通控

股

金山办公 中国 IT及信息化 8.52 UBS AG等

RGM 苏里南共和国 能源及矿业 3.60 紫金矿业

Uni-Champion 英属维尔京群岛 金融 1.96 
香港尚冕商

业

Oman Cement 
Company

阿曼苏丹国 制造业 1.93 华新水泥

Halcyon Agri 新加坡 化学工业 1.81 海南橡胶

F-star 美国 医疗健康 1.61 
中国生物制

药

LionRock 
Capital

英属维尔京群岛 金融 1.36 非凡领越

多美滋 中国 制造业 1.27 达能

乾林控股 英属维尔京群岛 金融 1.15 太古地产
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并购市场行业地域分析

04/

2023年H1，广东并购完成案例数量居于第

一，云南交易规模位于全国首位。

2023年H1，并购案例主要集中在制造业、 IT

及信息化、金融及医疗健康。

16



地域分布
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2023年H1完成并购地域分布
（按投资标的分类）

17

数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2023.07                 
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2023年H1中企完成并购交易按行业规模分布

并购数量、规模行业分布

2023年H1中企完成并购交易按行业数量分布

亿美元
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为方便读者使用，现将报告中数据进行说明：

 数据说明

• 报告中数据来源均为CVSource投中数据。

• “中企并购市场”是指由中国企业作为买方、卖方以及投资

标的披露的交易

• 私募基金交易包含了由私募基金管理人进行的交易，也包

含了由金融机构和公众公司进行的本质是私募股权投资性

质的交易

 数据未包含交易

• 传闻的交易或不确定的交易

• 无形资产以及实物资产转让

• 基金份额的转让

• 新建公司的投资

• 企业内部的并购重组

• 案例数量不包含以名义金额交易或无偿转让

 汇率换算

为剔除汇率的影响，我们采用交易发生日的即期汇率进行

折算

数据说明

Copyright © 投中信息 www.cvinfo.com.cn
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总有梦想可以投中

INVEST IN YOUR DREAM

投中信息创办于2005年，现已成为中国私募股权投资行
业领先的金融服务科技企业，致力于解决私募股权投资行
业的信息不对称问题。投中信息目前拥有媒体平台、研究
咨询、金融数据、会议活动四大主营业务，通过提供全链
条的信息资源与专业化整合服务，以期让出资者更加了解
股权基金的运作状态，让基金管理者更加洞彻产业发展趋
势。目前，投中信息在北京、上海、深圳等地均设有办公
室。

媒体平台：投中网历经十余年行业深耕，拥有卓越的资深
采编团队，树立了强大的行业影响力，并成为私募股权投
资行业权威的信息发布平台。

研究咨询：依托投中多元化产品、丰富资源和海量数据，
聚集VC/PE行业政策环境、投融趋势、新经济领域开展深
入研究，为国内外投资机构、监管部门和行业组织提供专
业的服务与研究成果。

金融数据：通过全面精准的创投数据库帮助客户进行各行
业股权研究，公司、机构、基金分析，市场机遇挖掘，为
客户在一级股权市场的研究与投资提供可靠数据与洞见，
辅助商业决策；同时，提供包含基金项目募投管退全业务
管理、客户管理、协同办公、流程管理（OA）等的专业
投资业务管理系统，为一级市场机构用户打造一站式的办
公平台。

会议活动：从2007年投中信息成功举办首届中国投资年
会以来，现已形成一套完整的会议体系。此外，基于投中
媒体、数据及研究优势，投中信息同样为机构客户、各地
政府量身定制各种与私募股权投资行业相关的商务会议、
国际会议、高峰论坛、行业研讨会等，合力打造品牌影响
力。
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电 话：+86-10-59786658 

传 真：+86-10-85893650-603

邮 编：100007 

Email：contact@chinaventure.com.cn 

网 站：www.cvinfo.com.cn

地 址：北京市东城区东直门南大街11号中汇广场A座7层
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