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10月募投市场纷纷遇冷
早期投资占比23%

投中统计：

2023.11

投中研究院
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• 2023年10月新设基金数量再度回落，537家机构

参与设立基金。

• 广东、湖北基金数量逆势升温。

• 产业基金持续发挥带头作用。

• 本月重点完成募集案例

2



86.4%

9.1%

2.8%

1.7%

1支

2支

3支

4支及以上

707

933

1002 733

697

694

966 740

688

681

786

793 674

-19%

32%
7%

-27%
-5%

0%

39%

-23%

-7%
-1%

15%
1%

-15%

3% 4%
-16% -21%

19%

-41%

18%

23%

-14%

3%
-11%

-9%

-5%

22-10 11 12 23-1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

新成立基金数量（支） 环比变化 同比变化

Ø 2023年10月，中国VC/PE市场新成立基金数量共计674支，同比下降

5%，环比下降15%。整体来看，基金数量环比再度回落，同比降幅有

所减小。市场各层级脚步都在放缓，在国内大环境调整的同时，VC/PE

市场的更新迭代也正持续进行。

Ø 本期共有537家机构参与设立基金，环比9月657家机构数量小幅减少。

其中86.4%的机构成立1支基金，9.1%的机构完成2支基金新设，4.5%

的机构完成3支及以上基金新设。

新设基金数量再度回落 机构活跃度小幅降低
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数据来源：CVSource投中数据                                                  投中研究院，2023.11

2023年10月成立不同支数基金的机构数量分布

2022年10月-2023年10月新成立基金数量及变化趋势

数据来源：CVSource投中数据                                                 投中研究院，2023.11
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广东、湖北基金数量逆势升温
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Ø 2023年10月，共计24个省市区（含港澳台）新设基金，其中，浙

江省新设数量118支位居榜首，江苏省新设基金105支位列第二，

山东省新设基金103支紧随其后。环比2023年9月基金设立地区来

看，广东省、湖北省等地本期新设基金逆势上扬，分别新设基金

100支、30支。
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2023年10月新成立基金地区Top15（市级）

数据来源：CVSource投中数据                                                    投中研究院，2023.11

数据来源：CVSource投中数据                                                 投中研究院，2023.11

2023年10月新成立基金地区Top15（省级）

Ø 细分下属市县级来看，本期嘉兴新设基金51支重回首位；青岛、苏

州、深圳分别新设基金42支、38支、38支紧随其后。环比9月，嘉

兴、淄博、广州、厦门、武汉等地新设基金数量逆势增加。
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Ø 2023年10月，地方产业基金持续发挥带头作用，引导社会资本投向电子

信息、医疗、制造、能源等支柱产业。在此同时，安徽、陕西等地分别

设立大规模基金投向农业、绿色食品的方向，山东省则是多市县同步发

展，枣庄、济南、青岛等地尤为活跃，数十、数百亿级基金频频亮相。

产业基金持续发挥带头作用

2023年10月中国VC/PE市场重点新设基金一览

5

基金名称 GP 目标募集规模 投资策略

西部（重庆）科学城产业
发展基金 高瑞基金 300亿元

重点投向智能网联新能源汽车及核
心器件、集成电路、生物医药、新
型储能、空天信息等赛道。“以投
带引”“以投促创”，推动产业与
资本有效联接、双向赋能。

山东省工业高质量发展基金 山东高新创投 100亿元
将重点投向新一代信息技术、高端
装备、新能源、先进材料、医药等
战略性新兴产业。

建源锡产股权投资基金 建信投资 百亿级
面向全市及省内集成电路、装备制
造、物联网、绿色低碳等符合国家
战略的重点行业开展股权投资。

枣庄市产兴基金 山东产投 100亿元 未披露

武汉都市圈高质量发展基金 武汉创新投资
集团 100亿元

将围绕武汉都市圈各核心产业，重
点投向光电子信息、生命健康、新
能源、智能网联汽车、高端装备、
智慧物流等领域。

安徽省绿色食品产业母基金 国元股权 超80亿元

基金重点投向现代种养业、现代种
业、乡村富民产业、农产品加工流
通业、农业科技创新等绿色食品产
业全产业链。

济南盈科生物医药与大健康
产业母基金 盈科资本 50亿元

重点围绕生物医药与大健康领域，
吸引外地优质企业落地济南，同时
支持济南市内拟上市公司，赋能本
地优质项目发展。

西安乡村振兴产业投资基金 西安农投 50亿元

基金主要投向农田水利基础设施建
设、粮食和蔬菜基地建设、区域特
色产业、现代种养业、现代种业、
农产品加工和食品制造业、农产品
流通商贸业、乡村休闲旅游业、乡
村新型服务业、智慧农业（数字乡
村）、生态循环农业等产业及相关
一二三产业融合项目。

江西省航空产业基金 琨山资本 50亿元

重点投向航空链主单位及围绕链主
单位延链补链项目及新落地项目，
包括投资航空工业洪都、昌飞、602
所、商飞（江西）公司上下游的优
质项目。

 数据来源：CVSource投中数据                                                                                     投中研究院，2023.11



2023年10月中国VC/PE市场重点完成募集案例
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重点完成募集案例

基金名称 管理机构 募集规模 投资策略

华平全球成长十四号基金 华平投资 173亿美元
（超募）

专注于长期深耕的主题赛道和拥有卓
越运营业绩的企业。

高盛资管四期基础设施基金 高盛资管 40亿美元
将投资于全球能源转型、数字基础设
施、交通物流以及社会基础设施等领
域的增值机会。

南海成长湾科投资基金 同创伟业 40亿元
重点投资于深圳市政府扶持和鼓励发
展的战略性新兴产业、未来产业和其
他政府重点发展的产业。

联想之星五期人民币基金 联想之星 超9亿元 基金投资涉及芯片半导体、新能源、
生物医药、数智医疗等领域。

君联资本医疗人民币
四期基金 君联资本 首关

基金聚焦创新药及生物技术、医疗器
械及诊断技术、专业服务及供应链等
领域的投资机会。

6

Ø 2023年10月，市场的清冷态势下，本期基金完成募集情况有所降温。

但华平投资、高盛等全球性机构持续发挥亮眼，其中华平投资更是完

成了旗下十四号全球成长基金的173亿美元的超额募集。

Ø 国内市场中，由同创伟业管理的基金深圳南海成长湾科私募股权投资

基金合伙企业（有限合伙）在本期完成40亿元的募集，LP中不乏出现

多地引导基金、券商、上市公司等资金引入。

 数据来源：CVSource投中数据                                                               投中研究院，2023.11
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• 2023年10月，中国VC/PE市场投资数量连期走低，

投资规模受大额案例影响环比增加。

• 半导体领域逆境下稳定输出。

• 早期投资交易数量占比持续走高。

• 活跃地区交易概况及热门行业分布。

• 重点融资案例Top10
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2022年1月-2023年10月中国VC/PE市场投资均值情况

VC/PE投资市场持续回落
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Ø 2023年10月，投资案例数量306起，环比减少23%，连续三月持续走

低降至冰点；本期投资规模73.61亿美元，环比增加49%，主要原因为

长鑫新桥获得390亿元大额融资带动市场规模大幅提升，交易均值同

步增加。

2022年10月-2023年10月中国VC/PE市场投资情况

数据来源：CVSource投中数据                                                    投中研究院，2023.11
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Ø 纵观近年市场均值数据来看，周期性变化较为明显 ，本期交易均值虽

在大额融资带动下数额大幅回升，同比去年10月几近持平。



半导体领域逆境下稳定输出
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Ø 2023年10月，电子信息行业项目获投数量106起最为活跃，交易规模34.82

亿美元大幅领先。细分领域下，半导体领域投资数量42起，占电子信息行业总

交易数量39.6%，占市场总交易数量13.7%，显著超出市场大多数行业；半导体领

域获投规模25.68亿美元，占行业总规模73.7%，占市场总规模34.9%。

2023年10月中国VC/PE市场各行业及部分细分领域投资数量及规模统计

电子信息

先进制造

医疗健康

细分领域 投资数量
（起）

投资规模
（$M）

半导体 42 2567.51
信息化服务 18 86.31
人工智能 17 591.27

电子信息其他 16 86.39
软件 11 38.64
硬件 2 112.05

细分领域 投资数量
（起）

投资规模
（$M）

生物医药 24 392.28

医疗器械 17 170.24

医疗技术 4 18.73

医疗服务 3 13.68

医疗信息化 2 69.95

细分领域 投资数量
（起）

投资规模
（$M）

机器人 19 255.56 
先进制造其他 8 76.69 

新材料 7 87.66 
高端装备制造 5 131.97 

航空航天 2 56.22 

行业 投资数量
（起）

投资规模
（$M）

投资均值
（$M)

电子信息 106 3482.17 32.85 

医疗健康 50 664.88 13.30 

先进制造 41 608.10 14.83 

传统制造 18 342.53 19.03 

消费 18 145.16 8.06 

能源及矿业 17 75.65 4.45 

汽车交通 11 450.60 40.96 

文娱传媒 8 18.45 2.31 

企业服务 7 33.86 4.84 

金融 6 578.20 96.37 

化学工业 5 381.72 76.34 

批发零售 4 9.38 2.35 

公用事业 3 64.48 21.49 

房地产 2 369.06 184.53 

物流运输 2 101.57 50.79 

通信通讯 2 27.58 13.79 

建筑建材 2 4.23 2.12 

教育培训 2 2.18 1.09 

农林牧渔 1 1.50 1.50 

旅游 1 0.14 0.14 

细分领域 投资数量
（起）

投资规模
（$M）

机械设备 9 215.99
传统制造其他 4 34.63

电工电气 3 17.91
金属矿业制造 2 74

传统制造
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数据来源：CVSource投中数据                                                                          投中研究院，2023.11
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早期投资交易数量占比持续走高
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Ø 2023年10月融资轮次细分下，A轮交易数量119起、规模11.65亿美

元，分别占比38.9%、11.2%，早期投资数量（天使轮+种子轮）70

起，占融资总数22.8%，环比9月早期投资92起占比23%持平，战略

融资交易规模21.33亿美元，市场占比超两成，最为突出。

Ø 细分融资事件的交易规模区间来看，亿美元级交易市场占比2.7%，环

比9月占比0.8%有所增加。

占比(%)占比(%) 融资规模($M) 单笔规模($M)案例数量(起)轮次

种子轮 9 2.9% 118.50 1.1% 13.17 

天使轮 61 19.9% 197.09 1.9% 3.23 

A 119 38.9% 1164.53 11.2% 9.79 

B 33 10.8% 604.62 5.8% 18.32 

C 16 5.2% 383.59 3.7% 23.97 

D轮及之后 11 3.6% 614.49 5.9% 55.86 

战略融资 17 5.6% 2132.71 20.4% 125.45 

定向增发 2 0.7% 11.36 0.1% 5.68 

非控制权收购 12 3.9% 1168.01 11.2% 97.33 

Buyout 1 0.3% 5.00 0.0% 5.00 

上市及以后 24 7.8% 960.04 9.2% 40.00 

未披露 1 0.3% 1.50 0.0% 1.50 
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2023年10月各轮次交易数量规模概况

数据来源：CVSource投中数据                                                   投中研究院，2023.11
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Ø 2023年10月，广东省公开交易53起略胜一筹，获投规模12.2亿美元，安

徽省在长鑫新桥大规模战略融资带动下，获投规模20.46亿美元最为突出。

11

2023年10月Top10地区投资数量及规模概况

数据来源：CVSource投中数据                                                 投中研究院，2023.11

2023年10月活跃地区热门赛道项目获投概况

数据来源：CVSource投中数据                                                  投中研究院，2023.11

Ø 细分活跃地区下热门赛道来看，本期江苏省热门赛道项目获投数量最多，

其中先进制造及电子信息赛道项目占比最大；广东省和北京市的电子信

息项目获投数量比重最大，文娱传媒在浙江更为集中，汽车交通项目在

上海更为活跃。
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Ø 市场活跃度不断降低的同时，早期投资数量同步减少，但纵观2023年市

场数据来看，早期投资的市场占比不断攀升，9月、10月早期占比均破两

成，本期早期投资数量占比23%。

Ø 细分早期投资交易行业来看，电子信息及医疗健康获投早期阶段数量占

比较为突出。
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数据来源：CVSource投中数据                                                 投中研究院，2023.11

2023年中国VC/PE市场早期投资重点案例

数据来源：CVSource投中数据                                                                 投中研究院，2023.11

投资方金额轮次领域项目

中招国商 金融综合服务商 天使轮 3亿元 蚂蚁集团、摩根士丹利

星迈创新 智能泳池清洁机器人
研发商 天使轮 近2亿元

顺为资本、源码资本、
高瓴创投、云沐资本、

吴中金控等

啡途咖啡 露营风格咖啡品牌 天使轮 2500万美元 FCP

核舟医药 创新靶向放射性配体
药物研发商 种子轮 数千万美元 斯道资本等

理途旅游 旅游通证数字化平台 天使轮 1500万美元 Bitgas Capital



重点融资案例Top10
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投资方金额轮次领域项目

2023年10月中国VC/PE市场重点融资案例

长鑫新桥 存储芯片研发生产商 战略融资 390亿元 长鑫芯安、合肥产投集团、
国家集成电路二期基金

百川智能 人工智能大模型开发商 A1 3亿美元 阿里、腾讯、小米等

橙仕汽车 新能源汽车整车设计
智造服务商 B 近10亿元 隐山资本、远致投资、

赣锋锂业等

纽劢科技 自动驾驶解决方案
提供商 B 近7.8亿元 岩山科技等

小马智行 自动驾驶解决方案
提供商 D2 1亿美元 沙特阿拉伯王国新未来城、

NEOM Investment Fund

新元素医药 代谢疾病新药研发商 D 超6亿元 凯泰资本、达晨财智、华金投
资、乾道基金、新毅投资等

臻驱科技 新能源汽车驱动解决
方案提供商 D 6亿元

君联资本、元禾辰坤、C资本
、新尚资本、华泰投资、敦成

投资等

芯德半导体 半导体芯片封装测试
服务商 股权融资 近6亿元 昆桥资本、国策投资等

上药云健康 创新药全周期服务平台 C 5亿元 上海综改基金、工银投资、
上海生物医药基金

KargoBot 滴滴自动驾驶货运业务 股权融资 超4.5亿元 鄂尔多斯集团等
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为方便读者使用，现将报告中数据来源、统计口径及汇率

换算进行说明：

u 数据来源

本报告图表数据来源均为CVSource投中数据。

u 统计口径

Ø 新成立基金：于统计期限内，新注册成立的基金

Ø 完成募集基金：于统计期限内，宣布募集完成的基金

Ø 融资规模：统计市场公开披露的实际金额，对未公开具

体数值的金额进行估计并纳入统计

u 汇率换算

报告中所有涉及募资规模和投资规模均按募资或投资当日

汇率，统一换算为美元进行统计。

数据说明

Copyright © 投中信息 www.cvinfo.com.cn
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ABOUT US

总有梦想可以投中

INVEST IN YOUR DREAM

投中信息创办于2005年，现已成为中国私募股权投资行业
领先的金融服务科技企业，致力于解决私募股权投资行业
的信息不对称问题。投中信息目前拥有媒体平台、研究咨
询、金融数据、会议活动四大主营业务，通过提供全链条
的信息资源与专业化整合服务，以期让出资者更加了解股
权基金的运作状态，让基金管理者更加洞彻产业发展趋势。
目前，投中信息在北京、上海、深圳等地均设有办公室。

媒体平台：投中网历经十余年行业深耕，拥有卓越的资深
采编团队，树立了强大的行业影响力，并成为私募股权投
资行业权威的信息发布平台。

研究咨询：依托投中多元化产品、丰富资源和海量数据，
聚集VC/PE行业政策环境、投融趋势、新经济领域开展深
入研究，为国内外投资机构、监管部门和行业组织提供专
业的服务与研究成果。
 
金融数据：通过全面精准的创投数据库帮助客户进行各行
业股权研究，公司、机构、基金分析，市场机遇挖掘，为
客户在一级股权市场的研究与投资提供可靠数据与洞见，
辅助商业决策；同时，提供包含基金项目募投管退全业务
管理、客户管理、协同办公、流程管理（OA）等的专业投
资业务管理系统，为一级市场机构用户打造一站式的办公
平台。

会议活动：从2007年投中信息成功举办首届中国投资年会
以来，现已形成一套完整的会议体系。此外，基于投中媒
体、数据及研究优势，投中信息同样为机构客户、各地政
府量身定制各种与私募股权投资行业相关的商务会议、国
际会议、高峰论坛、行业研讨会等，合力打造品牌影响力。 
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电   话：+86-10-59786658 

传   真：+86-10-85893650-603

邮   编：100007 

Email：contact@chinaventure.com.cn 

网   站：www.cvinfo.com.cn

地   址：北京市东城区东直门南大街11号中汇广场A座7层
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