
www.chinaventure.com.cn

2024H1募资数量回落近四成 

投资规模再入低谷                   

投中统计：

2024.7

投中研究院

1



Copyright © 投中信息

VC/PE市场募资分析

01/

www.cvinfo.com.cn

• 新成立基金数量同比大幅回落，规模接近腰斩

• 地区同比分化减弱，浙江、江苏、广东地区募资更活

跃

• 政府出资创投基金带头冲锋

• 新设人民币基金概览

• 人民币基金&外币基金完成募集案例
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2024H1募资市场大幅回落
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 2024上半年新成立基金2393支，同比减少39%，环比下降45%；募集

规模为2195亿美元，同比减少38%，环比减少15%。市场正处于转折

的关键阶段，募资愈发困难，市场大多依靠于国资、政府提供主动力，

各类资金配置偏好都在经历不同程度地分化。监管政策的调整、行业的

出清、投资风格的改变、以及投资者诉求切换下，市场表现出前所未见

的复杂性。活跃机构中也不难看出，资管、国资背景愈发浓厚。

数据来源：CVSource投中数据                                                    投中研究院，2024.07

2021年-2024上半年新成立基金数量及认缴规模变化
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2024上半年新成立不同支数的机构数量分布（单位：家）

数据来源：CVSource投中数据                                                    投中研究院，2024.07

新设多支基金的机构（部分）

李洋洋
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浙江、江苏、广东地区募资更为活跃
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 2024上半年共计31个省市区（含港澳台）完成基金的新设立，以工商注

册地进行分类，上半年浙江、江苏、广东新成立基金位居全国前三位，新

设基金数量分别为439支、313支、308支，新基金设立地区头部差距有

所缩小。

 结合同比情况来看，北京、河北地区新设基金数量同比显著增加。安徽、

湖北、四川等地数量虽有下降，但降幅较小，几近持平。

2024上半年新成立基金省级地区活跃度Top15（支）

 2024上半年嘉兴、青岛等地基金数量大幅赶超其他市县地区，带头领跑，

地区分化同比之下则进一步减小。

2024上半年新成立基金市级地区活跃度Top15（支）
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 近期，国务院办公厅印发的《促进创业投资高质量发展的若干政策措施》

提出“培育多元化创业投资主体”，发挥政府出资的创业投资基金作用。

充分发挥国家新兴产业创业投资引导基金、国家中小企业发展基金、国

家科技成果转化引导基金等作用，进一步做优做强，提高市场化运作效

率，通过“母基金+参股+直投”方式支持战略性新兴产业和未来产业。

 6月26日，国家中小企业发展基金发布公告，完成第六批子基金设立任务，

总规模112亿元。同时公告提到：国家中小基金将加快推进基金二期设立

工作，持续引导更多创投机构和社会资本投早、投小、投长期、投硬科

技。此次子基金相继落地，金融“活水”润泽中小企业。而同时各地新

兴产业引导基金、科技成果转化基金也正如雨后春笋一般相继设立。

政府出资创投基金带头冲锋

数据来源：CVSource投中数据                                                                    投中研究院，2024.07

2024上半年国家中小企业发展基金第六批子基金
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基金名称 管理机构 募集规模 投资策略

普华中小二期（杭州）创业投
资合伙企业（有限合伙） 普华资本 9,000万元

主要投向高端装备制造、新一代电子
信息、新能源新材料、医疗健康等领
域的中小企业。

湖北省基石中小发展创业投资
基金合伙企业（有限合伙） 基石资本 15亿元

主要投向新一代信息技术、集成电路、
高技术制造、生物医药、人工智能、
新能源新材料、现代服务等领域的中
小企业。

湖南达晨财智创业投资基金合
伙企业（有限合伙） 达晨 约30亿元 主要投向智能制造、新一代信息技术、

生物技术等相关领域的中小企业。

杭州元璟新创中小创业投资合
伙企业（有限合伙） 元璟资本 首关超10亿元

主要投向智能制造、生物医药、数字
医疗、人工智能、信息科技、消费升
级及互联网等领域的中小企业。

合肥通和四期股权投资合伙企
业（有限合伙） 通和毓承 10亿元

主要投向创新生物制药、新一代生物
技术和疗法、创新医疗器械及生命健
康等领域的的中小企业。

国中（深圳）三期中小企业发
展私募股权投资基金合伙企业

（有限合伙）
国中资本 40亿元

主要投向新能源汽车与智能驾驶、新
材料与新能源、智能装备、生物医药
与大健康、大数据云计算网络安全及
企业服务、半导体、电子信息技术与
人工智能与新经济等领域的中小企业。



新设人民币基金重点案例
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2024上半年中国VC/PE市场人民币基金开始募集重点案例

基金名称 管理机构 募集规模 投资策略

国家集成电路大基金三期 未披露 3440亿元
基金旨在引导社会资本加大对集成电路
产业的多渠道融资支持，重点投向集成
电路全产业链。

鸿鹄志远基金 国丰兴华 500亿元
以保险资金进行长期投资，股票市场的
投资将选择“具有较大市值、流动性好
及较高市场影响力的优质上市公司”。

广东恒健基金 广东恒宁管理 200.02亿元 或为恒健投资为适配广东省重点支持领
域或项目的专项资金。

中巴产业投资母基金 未披露 200亿元
基金将重点投资于智能化住宅、大宗商
品贸易、能源及新能源、人才培养与合
作以及现代农业等领域。

中法并购基金（三期） 凯辉基金 约20亿欧元
将聚焦于中法两国及欧洲其它地区，以
多数股权投资方式投资先进制造、医疗
健康和数字化消费领域的中大型企业。

四川普什基金 宜宾五粮液
基金 100.1亿元 未披露

能化石化产业基金 福能兴业 100亿元
基金主要服务于新能源、新材料产业
布局，推动产业链建设，推动科技创
新和产业发展。

中电工融基金 中电智慧基金 100亿元
主要投资于网络安全、集成电路、数据
应用、高新电子等网信产业生态链核心
领域。

维龙海外投资基金 维龙投资 100亿元 该基金将重点关注智能制造、数字经济
等领域的项目。

湖北省绿色低碳发展产业
基金 双碳基金公司 100亿元

主要投向清洁能源、节能环保、绿色交
通和低碳技术等产业领域，采用“产业
基金+子基金+直投”的方式运作，既
可投资参与黄陂区设立的轨道交通产业
基金等子基金，也可直接投资区内融资
企业，支持重大战略性项目落地，聚力
重点产业强链、补链、延链。

银发产业基金 国寿股权 100亿元

基金将专注于养老产业领域投资，包括
CCRC养老社区、城市核心区医养综合
体、精品养老公寓等实业资产以及养老
产业链上下游优质的康复、医养、医院、
健康医疗大数据、健康产业园、科技网
络等资源的投资。

自贸领航上市公司CVC
母基金 未披露 100亿元 将聚焦新质生产力，培育科技新动能，

全面助力厦门市产业发展升级。

数据来源：CVSource投中数据                                                                      投中研究院，2024.07
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人民币基金完成募集重点案例
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2024上半年中国VC/PE市场人民币基金完成募集重点案例

基金名称 管理机构 募集规模 投资策略

中建材（安徽）新材料
产业基金 中建材私募 150亿元

（首关）

基金专注于新材料产业的投资，涵盖纤维及
复合材料、玻璃基材料、膜材料、光电材料、
晶体材料等多个领域，并适当投资于产业转
型升级相关材料领域。

普洛斯中国收益基金XII 普洛斯 近百亿元

基金拟投资位于长三角、京津翼、大湾区、
成渝等多个核心城市战略集群的25处物流园、
科创产业园等新型基础设施，可租赁面积达
223万平方米。

隐山人民币PE基金二期 普洛斯 近80亿元 重点投资于现代物流服务、数智供应链、物
流供应链科技及新能源领域的创新龙头企业。

君联资本TMT创新三期
基金 君联资本 31.8亿元

主要投资于包含智能物流、物联网在内的智
能制造与硬科技、企业IT服务、TMT、创新
消费等与公司主业及所服务下游行业相关度
较大的初创期企业与处于成长前期的企业。

蔚来产业发展基金 蔚来资本 超30亿元 基金将持续专注于新能源汽车产业生态、能
源技术及能源转型和科技智造等领域的投资。

中小普华基金 普华资本 30亿元 主要投向高端装备制造、新一代电子信息、
新能源新材料、医疗健康等领域的中小企业。

中科创星三期基金 中科创星 25.77亿元

基金主要对在中国大陆地区设立或运营或与
中国大陆地区有其他重大关联性的科技领域
（包括但不限于新一代信息技术、先进制造、
碳中和和生命健康等）的非上市企业进行直
接或间接的股权或准股权投资或从事与投资
相关的活动。

华胥人民币二期基金 华胥基金 逾20亿元 华胥基金重点关注半导体、新能源、数字化
等领域。

文信三号文化产业基金 金杜鹃资本 20亿元
基金投资范围为文化领域及文化相关产业等，
主要为省内重点支持的文化产业，以及文化
相关行业、泛文化领域。

上海科创接力一期基金 上海科创
基金 超15亿元 创投类S基金

惠每资本一期人民币
创投基金 惠每资本 15亿元

基金将继续专注医疗健康领域，关注生物医
药、医疗器械、医药及医疗服务、体外诊断
等细分赛道。重点布局早期医疗健康企业。

元璟资本新一期人民币
基金 元璟资本 超10亿元

（首关）
主要投向硬科技、前沿技术、智能制造、医
疗科技等相关领域的中小企业。

英诺科创二期基金 英诺天使
基金 超10亿元 主要以新能源、新材料、半导体领域为主，

兼顾信息技术和生物技术融合创新领域。

毅峰资本中国双币基金
二期 毅峰资本 约10亿元

（首关）
基金将继续加注中国市场，聚焦高成长创新
企业的另类创业投资。
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外币基金完成募集重点案例
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2024上半年中国VC/PE市场外币基金完成募集重点案例

基金名称 管理机构 募集规模 投资策略

银湖资本第七期旗舰基金 银湖资本 205亿美元 该基金重点转向大型并购类交易。

CVC资本亚洲第六期PE
基金 CVC资本 68亿美元 专注于对亚洲核心消费和服务领域的高质量

企业进行控股、联合控股和合作投资。

汉领资本第六期全球
S基金 汉领资本 56亿美元 S基金

TPG亚洲八期基金 TPG 约53亿美元 基金主要投资于医疗和消费等领域。

行健资本第六支S基金 行健资本 33亿美元 S基金

殷拓中型市场基金 BPEA EQT 16亿美元
（超募） 聚焦于亚洲的技术、服务和医疗保健行业。

高盛生命科学一期基金 高盛 6.5亿美元
（超募）

基金将专注于生命科学领域的成长型私募股
权投资，重点关注具有生命科学工具和诊断
技术等多资产投资组合的中早期医疗企业。

ORI Fund II ORI 
Capital 2.6亿美元

投资全球范围内的创新型早期生物技术公司，
涉及诊断、药物递送以及癌症、代谢性疾病
和神经退行性疾病等死亡率最高、尚未得到
满足的重大医疗需求领域的疗法。

国雄资本二期美元基金 国雄资本 2亿美元
（超募）

投资方向主要集中在人工智能、区块链、医
疗与健康服务产业四个领域的中早期项目，
以及这些技术创新背后的企业家。

惠每资本一期美元基金 惠每资本 超1亿美元 投资以颠覆性技术为核心的医疗项目，包括
生物医药、医疗器械、医药医疗服务等。
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 2024上半年，完成募集基金受大环境影响较小，对于投资区域包含国内的外

币基金规模更为突出，同比数量也有所增加，人民币基金相比之下则数量更

为迅猛，但规模有所削弱。

 细分完成募集基金类型来看，创投阶段成为市场主要方向，投资领域上，人

民币基金更多偏向硬科技、新能源、新材料等战略新兴产业，外币基金则更

偏爱生物医药方向。相同的是，退出难等根本问题影响下，并购、S基金作为

退出方式的一种，活跃度日益上升。
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• 投资市场趋势平缓，投资规模再入低谷

• 头部机构出手稳中有增，42%的头部机构资金流向32%

的项目 

• 早期投资占比再增，A轮交易占市场近半数，广东投资

数量荣登榜首

• 硬科技、生物医药、人工智能领域尤为火热

• 航空航天领域投资现状简析

• 估值最高项目TOP10

• 重点融资案例Top10
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 2024上半年中国VC/PE市场投资数量3971起，同比小幅下滑，环比下降

13%；市场交易规模共计684亿美元，同比下降4%，环比下降29%。大环

境下，优质项目竞争激烈，项目估值变相推高，可投项目减少，叠加退出

难等原因倒逼投资更加谨慎。

 从投资均值上来看，不难发现市场均值自2021年断崖式下跌以来，排除周

期性影响前提下，市场均值回温困难，本期市场交易均值17.22亿美元，同

比几近持平，环比下降18%。

2021年-2024上半年中国VC/PE市场投资概况

2021年-2024上半年中国VC/PE市场投资均值概况（$M）
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2020 2021 2022 2023 2024H1
TOP250投资数量 其他机构投资数量 TOP250机构覆盖率

42%的头部机构资金流向32%的项目
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为分析头部机构在VC/PE市场的投资贡献值，本次选取2020年-2024年入选投中榜单机构进行研究，

具体包括中国最佳创业投资机构TOP100、中国最佳私募股权投资机构TOP100、中国最佳早期创业

投资机构TOP50，据此分别对不同年度“TOP250”在当年投资市场的数据进行计算，由于2024年度

榜单暂未发布，2024H1“TOP250”沿用2023年榜单评选结果，数据显示：

 2024上半年，“TOP 250”旗下共计978个投资主体参与投资，市场总投资

机构5955个，“TOP 250”投资主体占比16.4%。相比往年，本期头部机构

参投主体占比减少近10%，细分投资情况来看，42%的头部机构资金流向

32%的项目，市场整体参与投资机构活跃度降低，头部机构出手维持理性。

2020年-2024上半年“Top 250”投资数量及市场覆盖率

2020年-2024上半年“Top 250”投资规模及市场覆盖率
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2020 2021 2022 2023 2024H1
PE单笔交易规模（$M） VC单笔交易规模（$M）

63%
50% 49% 44% 35%

35% 49% 47% 52% 60%

2% 1% 4% 4% 5%

2020 2021 2022 2023 2024H1

2020-2024上半年中国VC/PE市场投资规模占比

PE市场规模占比 VC市场规模占比 早期市场规模占比

23% 21% 22% 24% 23%

62% 72% 59% 59% 56%

15% 7% 19% 17% 21%

2020 2021 2022 2023 2024H1

2020-2024上半年中国VC/PE市场投资数量占比

PE市场数量占比 VC市场数量占比 早期市场数量占比

早期投资市场占比再增5%
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 2024上半年，PE市场、VC市场、早期投资的投资数量占比分别为23%、56%、

21%，同比之下早期投资占比再增5%。从投资规模来看，早期及VC投资规模比

重再度增加，本期早期投资规模增加至5%，VC投资总规模占比达60%，投早投

小成为机构投资的主要方式，PE市场首度跌破四成。

数据来源：CVSource投中数据                                                   投中研究院，2024.07

2020-2024上半年中国VC/PE市场投资均值概况
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数据来源：CVSource投中数据                                                   投中研究院，2024.07
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案例数量（起） 交易规模（百万美元）

A轮交易占市场近半数 广东投资数量荣登榜首
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 2024上半年，早期投资占比再度增加，创投阶段投资细分下A轮交易持续

领跑，交易数量占比47%，规模占比49%。

 细分投资地区，广东省持续发力，荣登榜首，本期广东省项目获投数量

647起，获投规模59.67亿美元；上海市项目最为吸金，获投规模达

89.87亿美元。
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2024上半年Top10地区投资数量及规模概况

数据来源：CVSource投中数据                                                    投中研究院，2024.07

2024上半年交易轮次
细分数量概况

2024上半年交易轮次
细分规模概况

数据来源：CVSource投中数据                                                    投中研究院，2024.07
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硬科技、生物医药、人工智能领域尤为火热
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 2024上半年中国VC/PE市场热门行业仍然主要聚集于电子信息、医疗健康、先进

制造等，细分赛道下，半导体仍然占据市场主要地位，生物医药、信息化服务、医

疗器械、人工智能领域则位于第二梯队活跃度较为突出。

2024上半年中国VC/PE市场各行业及部分细分赛道投资数量及规模统计

电子信息

先进制造

医疗健康

细分赛道 投资数量
（起）

投资规模
（$M）

半导体 503 7715.62 
信息化服务 220 3313.39 
人工智能 206 5111.78 

电子信息其他 151 1771.51 
软件 133 1461.46 
硬件 12 83.31 

细分赛道 投资数量
（起）

投资规模
（$M）

生物医药 233 5810.28 
医疗器械 214 2151.78 
医疗技术 67 730.84 
医疗服务 31 922.59 

医疗信息化 23 393.42 
医疗健康其他 20 50.36 

细分赛道 投资数量
（起）

投资规模
（$M）

新材料 163 1202.18 
先进制造其他 100 963.73 

机器人 99 1242.66 
高端装备制造 76 568.58 

航空航天 56 1875.31 

行业 投资数量
（起）

投资规模
（$M）

投资均值
（万美元)

电子信息 1225 19457.07 1588.33 

医疗健康 588 10059.28 1710.76 

先进制造 494 5852.46 1184.71 

传统制造 241 5336.97 2214.51 

能源及矿业 240 3335.23 1389.68 

消费 190 1527.39 803.89 

汽车交通 149 4447.35 2984.80 

企业服务 147 1084.65 737.86 

金融 122 2777.11 2276.32 

文娱传媒 99 491.56 496.52 

化学工业 70 782.64 1118.06 

批发零售 62 8734.70 14088.22 

房地产 62 781.74 1260.87 

建筑建材 51 594.35 1165.40 

农林牧渔 46 385.80 838.70 

公用事业 44 1061.38 2412.23 

物流运输 40 631.14 1577.86 

通信通讯 33 252.59 765.43 

体育 20 647.26 3236.30 

旅游 20 60.74 303.69 

教育培训 19 75.69 398.36 

综合 9 22.45 249.45 

细分赛道 投资数量
（起）

投资规模
（$M）

机械设备 129 1991.38 
传统制造其他 45 2189.99 

电工电气 42 354.60 
金属矿业制造 17 771.17 

造纸行业 3 17.87 
纺织行业 3 4.22 

木材加工制造 2 7.72 

传统制造
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融资交易规模量级市场占比概况
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 2024上半年，中国VC/PE市场融资交易规模量级细分下，小额交易

（500万美元以下）市场占比44.7%，显然更容易被市场接受。项目估

值激高前提下，投资规模分化更为明显，千万美元级交易同样受市场青

睐，占比30.2%。

 在细分热门赛道的交易量级占比情况下，显然大多活跃赛道项目估值更

高的前提下，“门槛”同样更高，千万级美元以上交易占比显著上升 。
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数据来源：CVSource投中数据                                                    投中研究院，2024.07

数据来源：CVSource投中数据                                                    投中研究院，2024.07

2024上半年热门赛道项目交易量级分布概况
单位：美元

注：赛道排序先后根根据各行业总交易数量，故柱状度大小排列不一致

2024上半年中国VC/PE市场融资交易规模量级概况
单位：美元
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航空航天融资交易数量 市场占比

航空航天领域投资概况
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 2024年5月3日17时27分，嫦娥六号探测器由长征五号遥八运载火箭在中

国文昌航天发射场成功发射，之后准确进入地月转移轨道，开启世界首次

月球背面采样返回之旅。

 航空航天领域的迅猛发展在投资市场上也有所体现，自2022年以来，航

空航天相关投资案例数量市场占比1.67%首度登顶，截止今年上半年，共

发生案例83起，市场占比更是达到1.85%再度破峰。细分项目所在地区，

航空航天项目更多聚集于江苏、北京等地，上海地区最为吸金。
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2024上半年航空航天领域各地区投资数量及规模概况

数据来源：CVSource投中数据                                                    投中研究院，2024.07

数据来源：CVSource投中数据                                                    投中研究院，2024.07

2015-2024上半年航空航天领域投资数量及占比概况



航空航天领域投资概况
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 2024上半年，航空航天领域项目获投轮次相比来看，创投阶段同样突出，

其中A轮交易仍然占据市场主要地位，数量占比46%，规模占比58%。早

期投资（种子轮+天使轮）投资数量共计12起占比22%，投资规模4727

万美元占比仅2%，航空航天领域项目估值更为理性。

 细分融资案例，2024上半年垣信卫星以67亿元A轮融资独占鳌头。2018

年，垣信卫星在上海临港松江科技城出世，如今，作为上海卫星互联网项

目“G60星链”的重要一环，垣信卫星已经完成了多颗试验卫星发射。
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2024上半年航空航天领域重点融资案例概览

2024上半年航空航天
交易轮次细分数量概况

2024上半年航空航天交
易轮次细分规模概况

数据来源：CVSource投中数据                                                    投中研究院，2024.07
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项目名称 业务描述 融资轮次 融资规模 投资方

垣信卫星 低轨卫星星座运营商 A 67亿元 国开制造业转型升级基金、国科
资本、国盛资本、恒旭资本等

天兵科技 商业航天液体火箭
研发商 C+ 超15亿元

梁溪科创产业母基金、国裕高华
、德岳投资、乾瞻投资、君度投

资等

微纳星空 高端卫星的研发设计
制造商 C1 10亿元 元禾重元、梁溪科创产业母基金

、青岛汇铸安芙兰

东方空间 商业运载火箭制造商 B 近6亿元
梁溪科创产业母基金、申银万国
投资、洪泰基金、新鼎资本、山

行资本等

航天驭星 商业卫星在轨运管综合
服务商 C 近5亿元 中山创投、招商母基金、中金资

本、元航资本、君度资本等

数据来源：CVSource投中数据                                                                          投中研究院，2024.07
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2024上半年中国VC/PE市场估值最高项目概览

项目名称 业务描述 最新融资轮次 项目估值 投资方

智谱AI 生成式人工智能研发商 股权融资 约30亿美元 Prosperity7

月之暗面 大模型技术研发商 股权融资 约25亿美元 红杉中国、小红书、美团
、阿里等

质子汽车 新能源智能商用车整车
制造商 股权融资 237.5亿元

橙叶投资、中科创星、德
载厚资本、榆林城投、新

电互通等

立景创新 高端手机摄像头模组
研发商 C 155亿元

国寿股权、基石资本、广
发信德、中移资本、金石

投资等

科元精化 高端燃料油精细化工
研发生产商 C 70亿元 上海永正投资

Freechat 区块链社交平台 股权融资 8亿美元 未披露

煜鼎增材 金属构件增材制造商 战略融资 超33亿元
雄安基金、国投创合、中
科创星、中信建投资本、
中地信基金、乐普医疗等

今日人才 中高端人才招聘平台 C 近20亿元 盛景嘉成、凯思博

科韵激光 显示产业激光设备研发
生产商 C 超17亿元 湖北来凤城投

音付 一站式收款营销服务商 天使轮 15亿元 字节资本
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估值最高Top10

数据来源：CVSource投中数据                                                                          投中研究院，2024.07



重点融资案例Top10
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2024上半年中国VC/PE市场重点融资案例Top10

项目名称 业务描述 融资轮次 融资规模 投资方

大连新达盟 商业广场运营管理服务商 战略融资 600亿元

太盟投资集团、中信资
本、Ares、阿布扎比投
资局、穆巴达拉投资公

司

智己汽车 智能纯电汽车制造商 B 超80亿元
中银资产、农银投资、
临港集团、上汽集团、
工银投资、交银资本等

月之暗面 AI大模型研发商 股权融资 超10亿美元
阿里、红杉中国、真格
基金、小红书、美团、

砺思资本等

垣信卫星 低轨卫星星座运营商 A 67亿元

国科资本、国盛资本、
恒旭资本、央视融媒体
基金、国泰君安、中科

创星等

华润医药商业 医药商品营销商 战略融资 超60亿元

建信投资、农银金融资
产、工银投资、交银投
资、中银金融、国瑞中
鑫基金、人保健康养老

基金等

哪吒汽车 新能源汽车研发商 股权融资 超50亿元
桐乡国有资本、宜春金
合股权、民生新能源基

金

上海长电科技 汽车芯片成品研发商 股权融资 44亿元
国家大基金二期、上海
集成电路基金二期、上

海国资经营

Minimax名之梦 AI大模型研发商 战略融资 超6亿美元 阿里巴巴、红杉中国等

紫光展锐 手机通信芯片研发商 战略融资 40亿元

工银资本、交银金融、
人保资本股权、中信建
投、国泰君安、弘毅投

资等

智谱AI AI知识智能技术开发商 股权融资 4亿美元 Prosperity7
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VC/PE机构退出
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2024上半年，共97家具有VC/PE背景的中企实
现上市，VC/PE机构IPO渗透率为56.7%，平均
账面回报率为6.07。
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VC/PE渗透率小幅走低 

 VC/PE渗透率：2024上半年，共计97家中企在内地、香港及美国上市，

其中55家上市公司背后受到VC/PE机构支持，渗透率为56.7%，平均账

面回报率为6.07。整体来看，IPO市场断崖式遇冷，中企成功IPO数量大

幅减少，VC/PE渗透率同比小幅降低。

 IPO账面退出金额：2024上半年随着监管政策和市场环境的变化，A股

IPO“撤单”家数大幅超越历史同期水平。值得一提的是，中国证监会4

月发布关于加强监管防范风险推动资本市场高质量发展的若干意见，意见

中提到将与香港方面深化合作，采取5项资本市场对港合作措施来进一步

拓展优化沪深港通机制、助力香港巩固提升国际金融中心地位，共同促进

两地资本市场协同发展，支持内地头部企业赴港上市融资。内地企业从A

股“改道”香港上市的步伐加快，IPO筹资规模也有望增加。上半年IPO

账面退出回报总规模为680.36亿元，其中6月退出回报规模219.98亿元

最为突出。
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数据来源：CVSource投中数据                                                投中研究院，2024.07
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为方便读者使用，现将报告中数据来源、统计口径及汇率

换算进行说明：

u 数据来源

本报告图表数据来源均为CVSource投中数据。

u 统计口径

 新成立基金：于统计期限内，新注册成立的基金

 完成募集基金：于统计期限内，宣布募集完成的基金

 融资规模：统计市场公开披露的实际金额，对未公开具

体数值的金额进行估计并纳入统计

u 汇率换算

报告中所有涉及募资规模和投资规模均按募资或投资当日

汇率，统一换算为美元进行统计。

数据说明

Copyright © 投中信息 www.cvinfo.com.cn
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ABOUT US

总有梦想可以投中

INVEST IN YOUR DREAM

投中信息创办于2005年，现已成为中国私募股权投资行业
领先的金融服务科技企业，致力于解决私募股权投资行业
的信息不对称问题。投中信息目前拥有媒体平台、研究咨
询、金融数据、会议活动四大主营业务，通过提供全链条
的信息资源与专业化整合服务，以期让出资者更加了解股
权基金的运作状态，让基金管理者更加洞彻产业发展趋势。
目前，投中信息在北京、上海、深圳等地均设有办公室。

媒体平台：投中网历经十余年行业深耕，拥有卓越的资深
采编团队，树立了强大的行业影响力，并成为私募股权投
资行业权威的信息发布平台。

研究咨询：依托投中多元化产品、丰富资源和海量数据，
聚集VC/PE行业政策环境、投融趋势、新经济领域开展深
入研究，为国内外投资机构、监管部门和行业组织提供专
业的服务与研究成果。
 
金融数据：通过全面精准的创投数据库帮助客户进行各行
业股权研究，公司、机构、基金分析，市场机遇挖掘，为
客户在一级股权市场的研究与投资提供可靠数据与洞见，
辅助商业决策；同时，提供包含基金项目募投管退全业务
管理、客户管理、协同办公、流程管理（OA）等的专业投
资业务管理系统，为一级市场机构用户打造一站式的办公
平台。

会议活动：从2007年投中信息成功举办首届中国投资年会
以来，现已形成一套完整的会议体系。此外，基于投中媒
体、数据及研究优势，投中信息同样为机构客户、各地政
府量身定制各种与私募股权投资行业相关的商务会议、国
际会议、高峰论坛、行业研讨会等，合力打造品牌影响力。 
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电   话：+86-010-53821708 

邮   编：100022 

Email：contact@chinaventure.com.cn 

网   站：www.cvinfo.com.cn

地   址：北京市朝阳区建国路118号招商局大厦14层

24


